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ZIRAAT PORTFOY YONETIM A.S.

Yonetim Kurulu Baskanligi'na,

Ziraat Portfoy Yonetim A.S.'nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye dedisim tablosunu ve

nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.
Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gdére hazirlanmasi ve dirist bir gsekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan &nemli yanhsliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
ic kontrol sisteminin tasarlanmasini,uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi

muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.
Bagimsiz Denetim Kurulusumuzun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
badimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve dirist bir bigimde yansitip yansitmadigi

konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulslzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore vyapilmistir. Bu risk
dederlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal

tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun dederlendirilmesini icermektedir.
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Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimiziin

olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Onceki déneme iliskin bagimsiz denetim raporu baska bir denetim firmasi tarafindan
hazirlanmistir.
Gorls

Gorlistimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dogru ve

duridst bir bigimde yansitmaktadir.

Ankara, 06.03.2008

Hasan KAVAL
SORUMLU ORTAK BAS DENETCI
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VARLIKLAR

Cari / Doénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Diger Cari/Dénen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varliklar
Finansal Varliklar (net)
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yukimliilikler
Ticari Borglar (net)
iliskili Taraflara Borclar (net)
Borg Karsiliklari
Diger Yukiamlulukler (net)
Uzun Vadeli Yikimlilikler
Borg Karsiliklari

Ertelenen Vergi Yukimlaligu

Ozsermaye
Sermaye

Sermaye Yedekleri

- Finansal Varlklar Deger Artis Fonu

- Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

Kar Yedekleri

- Yasal Yedekler

- Olaganusti Yedekler
Net Donem Kari (Zarari)

Gecmis Yillar Kar (Zararlarr)

TOPLAM OZERMAYE VE YUKUMLULUKLER

BILANCO
(YTL)

Dipnot

16
19
20

23
10

23

14

25
26

27

28

Sayfa 5/ 29

31.12.2007

6.242.840,50
3.150.513,99
2.817.280,00
24.882,94
216.280,71
209,05
33.673,81
172.176,75
66.420,00
55.943,53

49.813,22
6.415.017,25

152.866,44
25.653,64
3.613,01
86.244,95
37.354,84
32.550,37
24.225,73
8.324,64

6.229.600,44
1.500.000,00

697.529,75
(167.106,32)
864.636,07
1.945.090,18
1.210.086,41
735.003,77
2.000.005,81

86.974,70
6.415.017,25

31.12.2006

5.797.458,33
1.222.514,65
4.337.548,62
9.579,92
188.524,75
0,00
39.290,39
342.202,40
158.060,00
74.400,99

109.741,41
6.139.660,73

153.344,27
926,86
1.090,47
121.728,86
29.598,08
30.545,00
19.667,00
10.878,00

5.955.771,46
1.500.000,00

861.758,07
(2.878,00)
864.636,07
1.796.395,33
1.061.391,56
735.003,77
1.712.994,06

84.624,00
6.139.660,73
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NAKIT AKIM TABLOSU (YTL)

01.01.2007-31.12.2007

Sayfa 9/ 29

01.01.2006-31.12.2006

A-) DONEM BASI NAKIT MEVCUDU

B-)DONEM KAR(ZARARI)

C-)NAKIT GIRISI/CIKISI SAGLAMAYAN GELIR/GIDERLER

C-)YATIRIM PORTFOYUNDEKi DEGISIM

-Vadeli mevduatta artis/azalis

-Devlet Tahvili artis/azalis

-Ters repo tutarinda artis/azalis

-Teminattaki senetler

-Hazine bonosu artis/azalis

D-)VARLIKLARDAKI DEGISIM

-iliskili Taraflardan Alacaklarda artis/azahs
-Ticari Alacaklarda artis/azalis

-Diger Varliklarda artis/azalis

E-)KAYNAKLARDAKI DEGISIM

-Vergi Borglarinda artis/azals

-Ticari Borglarda artis/azalis

-Diger Borglarda artis/azals

-iliskili Taraflardan Borclarda artis/azalis

-Diger Borg Karsiliklarinda artis/azalis

F-)TEMETTU ODEMELERI

G-)DURAN VARLIK YATIRIMLARI

H-)DONEM SONU NAKIT MEVCUDU

318,00 506,00
2.000.005,81 1.712.993,00
(63.901,24) 94.796,00

(328.284,64)

(226.691,00)

(1.928.002,57)

(1.222.196,00)

1.520.268,62 (784.750,00)
(12.190,69) 66.747,00
91.640,00 (20.708,00)
1.734.216,00
(25.460,76) 1.417,00
(27.755,96) (2.824,00)
(3.321,38)
5.616,58 4.241,00
(477,83) (89.336,00)
(35.483,91) (57.737,00)
24.726,78 (681,00)
7.756,76 (5.395,00)
2.522,54 (32.151,00)
6.628,00

(1.561.948,51)

(19.935,59)

315,24

(1.479.780,00)

(13.587,00)

318,00
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NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Faaliyet Konusu ve Ortaklar

Ziraat Portféy Yoénetimi A.S. (“Sirket”) 13 Subat 2002 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunmaktir. Sirket, bu amacgla SPK’ dan 26 Kasim 2002 tarihinde yetki

belgesi almistir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portféylerin, her bir misteri adina,
miusterilerle yapilacak portfoy yonetim sdzlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat saglamak lzere

vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Sirketin % 10’dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari

asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Adi Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
T.C. Ziraat Bankas! A.S. % 50,00 750.000 % 50,00 750.000
Ziraat Yatirim Menkul Deg. A.S. % 24,90 373.500 % 24,90 373.500
Basak Groupama Emeklilik A.S. % 24,90 373.500 % 24,90 373.500

b) Faaliyet Merkezi ve Calisan Sayisi

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Turkiye) ve tek bir endistriyel

bélimde (sermaye piyasasinda) yuriutmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31.12.2007 tarihi itibariyle calisan sayisi
10’dur. Gegici gorevli personel ile 13 kisidir. Sirket’in genel mudurlugiu Levent Carsi Cad. Emlak
Carsisi K:1 34330 1. Levent- istanbul, Tiirkiye’dedir. Ayrica subesi bulunmamaktadir.(31.12.2006:

Sirketin merkezi istanbul’dadir ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle calisan sayisi 12°dir.)
NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLARI

Sirket tabi oldugu Sermaye Piyasasi Kanunu’na (SPK) gore muhasebe politikalarini

belirlemekte ve mali tablolarini hazirlamaktadir

Borsa’da menkul kiymetleri islem goren diger sirketler gibi portfoy yonetim sirketleri de,

mali tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Kasim 2003 tarih Mikerrer 25290 sayili
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Resmi Gazete’de yayinlanan Seri Xl, No: 25 sayili Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Tebligi’ne gore dizenlemek ve yayinlamak zorundadirlar. Bu teblig ile muhasebe standartlari
yeniden belirlenmis ve bu standartlarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS)
uygun oldugu ifade edilmistir. Tebligin yayinlanma tarihinden sonra Uluslararasi Muhasebe
Standartlarinda degisiklikler olmus, ancak bu degisiklikler Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayinlanmamis veya tebligde (25 sayih Teblig) degisiklikler yapilmamistir. Daha sonra Sermaye
Piyasasi Kurulu karar organinin 10.12.2004 tarih 1604 sayili Karari ile; UFRS’de standart mali tablo
modelleri 6ngoériilmemis olmamakla birlikte sermaye piyasasinda finansal verinin mali tablolarda
gosteriminde tutarhiligin ve karsilastirilabilirligin saglanmasini teminen Mali Tablo ve Dipnotlari
formata baglanmis bulunmaktadir. Diger taraftan SPK tarafindan yayinlanan Seri XI, No: 27 sayili
teblig ile 25 nolu Teblige ek 1’nci madde eklenmis bulunmaktadir. Bu madde ile SPK tarafindan
belirlenmis mali tablo sekil ve dipnotlari sakli kalmak sartiyla, Uluslararasi Muhasebe
Standartlarinin kullanilmasinin bu teblig hiikiimlerinin kullanilmasi anlamina gelecegi ifade

edilmistir. ilisik mali tablolar SPK’nun bu diizenlemeleri esas alinarak diizenlenmis bulunmaktadir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
3.1 HASILAT

Sirketin satis gelirleri icinde 6zsermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satislarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) Satislarin Maliyetinde gosterilmektedir. Her tiirli komisyon geliri
ise Hizmet Gelirleri icinde gd&sterilmistir. Devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden, borsa para

piyasasindan, mevduattan alinan faizler “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” icinde gdsterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak {izere tahakkuk esasi gecerli

olmaktadir.

Hasilatin kazanilmasinda teslim esasi degil, islem tarihi esas alinmaktadir.

3.2 Maddi Varliklar

Sirket’te bir yildan fazla stire kullanilacagl tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak bu

hesap doéneminden 6nce alinmis maddi varliklar dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon
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muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir.
Diizeltilmis degerler Uzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara
yansiyan maddi varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar disuldikten
sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi
Usul Yasasi’na uygun amortisman oranlari kullaniimis olmakla birlikte, SPK mevzuatina uygun
sekilde diizenlenen mali tablolarda ekonomik &mir tahminlerine dayali amortisman oranlari

kullanilmistir. Kullanilan amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Maddi Varhigin Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yéntemi
Makine Tesis ve Cihazlar %20 Normal
Tasitlar %20 Normal
Doseme ve Demirbaslar %20 Normal
Digerleri %20 Normal

Yine vergi yasalarina gore ay kisitl amortisman ayrilmasi miimkiin olmadigi durumlarda SPK

mevzuatina uyum saglamak icin ay kisitl amortisman ayrilmaktadir.

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda go6zden gecirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger diistikliginin olup olmadigina iliskin
testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniiz bdyle bir calisma gerceklestirilmemis olmakla birlikte,

deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.
3.3 Maddi Olmayan Varliklar

Bu bilanco kaleminde bilgisayar programlari yer almaktadir. Bunlara % 20 amortisman orani
uygulanmaktadir. Gecmis vyillarda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmuslardir. Bu nedenle

dizeltilmis degerleri kapsamaktadirlar.
3.4 Varliklarda Deger Disukliigi

SPK’nun Seri XI, Seri 25 nolu Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Tebligi’nin 9 ncu
kismi ve UFRS 36 -Varliklarda Deger Distklugi standardina gore; diizenli araliklarla maddi, maddi
olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin karsilastiriimasi
gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin

degerinde deger dusukligunin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger kullanim fiyati ile
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piyasa fiyatindan distik olanidir. Tahmin edilen deger dustkligi tespitin yapildigi donemde zarar

kaydedilir. Ancak boyle bir deger disiklugunin varhgr gézlenmemektedir.
3.5 Borglanma Maliyetleri

Tum faiz giderleri tahakkuk yontemine gore gelir tablosuna alinir ve finansman giderleri
icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur farklari
(olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Kullanima hazir hale getirilmesi 6nemli
Olcide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi icin katlanilan finansman maliyetleri varligin
maliyetine ilave edilir. Ancak isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gerceklestirilen vadeli para alim
ve satim islemleri kapsaminda dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde

raporlanmaktadir.
3.6 Finansal Araglar

UFRS 32 ve 39 Finansal Araclar “Kayda Alma ve Degerleme” , SPK Seri XI, No: 25 sayil
tebligin 11 nci kismi; kasa, banka mevcutlari, menkul kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili
sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrac edilen bor¢clanma araglari, 6z sermaye araclari, tirev araglar
gibi araclarin finansal araglar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari
makul degerleri bazilari ise iskonto edilmis maliyetleri Gizerinden degerlendirilir. Sirket kapsaminda

isleme konu olan bu araglar icin kullanilan degerleme ve siniflama yéontemleri asagidaki gibidir.
3.6.1. Kasa ve Bankalar

Kasadaki nakit YTL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri
oldugu kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amach
yatirim portféylnin bir parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Vadeli mevduata

faiz orani esas alinarak donemsel gelir tahakkuku yapilmaktadir.
3.6.2. Ticari Alacaklar/Borglar

Kisi ve sirketlerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borclar ile misterilerin
portfoylerinden yaptiklari satislarin karsihiginda kisa sireli olarak dogan borclar kisa vadeli
olduklari icin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi
tutulmamaktadirlar. Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli bir vadeleri olmamalari veya cok kisa
vadeli olmalari nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal degerleri net gerceklesebilir

degerlerinin oldugu kabul edilmektedir. Alacaklar diizenli bir sekilde takip edilmekte, herhangi bir
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sekilde alinmasinda teredditler hasil oldugunda teminati da dikkate alinarak muhtemel zarar

kadar karsilik ayrilarak net degerleri ile bilancoya alinmaktadirlar.
3.6.3. Menkul Kiymetler

Menkul kiymetlerin alim-satim amacli, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve bunlar
disinda kalanlarin satilmaya hazir varliklar olarak siniflamasi gerekmektedir. Alim-Satim Amach
menkul kiymetler kisa vadeli fiyat hareketlerinden faydalanmak amaciyla iktisap edilen hisse
senetleri, devlet tahvili ve hazine bonolarindan ve fon katilma belgelerinden olusmaktadir. Bunlar
alim maliyetleri ile kayda alinmakta ve dénem sonlarinda makul degerleri ile degerlemeye konu
olmaktadirlar. Hisse Senetlerinin borsada islem goérdigi son giinin ikinci seans sonunda bekleyen
en iyi ahis fiyati makul degerini yansittigi kabul edilmektedir. Devlet tahvilleri ile hazine bonolari da
borsada islem goérdigi son seansin bekleyen en iyi alis degeri lUzerinden degerlenmektedir.
Yatirim Fonlari’na yapilan yatirimlarda degerleme giini icin Fon yonetimi tarafindan ilan edilen
normal alim satim degerleri makul deger olarak kabul edilmekte ve bu deger {izerinden
degerlemeye konu olmaktadir. Alim satim amach tim menkul kiymetlerden dogan degerleme
olumlu veya olumsuz farklari dénemin Gelir Tablosu ile iliskilendirilmektedir. Bu degerleme farklari
Gelir Tablosu’nda Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler kalemi icinde raporlanmaktadir. Vadeye Kadar
Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki 6demeleri iceren ve Sirket’in
vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar etkin faiz orani
ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri izerinden degerlenirler. Etkin Faiz
Orani; sozlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara alinma
tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin yeniden
fiyatlama tarihindeki net kayitl degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda dogan

faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varhklardir. Bu kapsama konsolide
edilmeyen ve oOzkaynak yOntemine gdre muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden
¢ikarilmasi éngoérilmeyen diger finansal varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle
yapilir. Makul degerin tespitinde borsa rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat
hareketlerinden dogan kazang ve kayiplar , bu varhklar mali tablolardan cikarilincaya kadar 6z
sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z sermaye icinde Finansal Varliklar Deger Artis
Fonu’nda gosterilirler. Bu varhklar mali tablolardan ¢ikarildiginda, daha 6nce 6z sermaye icinde

mali tablolara alinan birikmis kar veya zarar donemin kar zarari olarak Gelir Tablosu’na alinir.
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Ancak satilmaya hazir bir finansal varhgin ilk defa mali tablolara alindigi tutar ile vade tutari
arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil eder ve
kar zarar olarak mali tablolara alinir. Sirketin kendi kaynaklarini kullanarak yaptigi menkul kiymet

yatirimlari bu sekilde siniflanmistir.
Tim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine goére yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecici olarak elden c¢ikarilanlar mali
tablolardan cikarilmazlar ve ait olduklari hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun
karsiliginda elde edilen nakit nedeniyle dogan bor¢ bilanco’da pasifte Ticari Borglar kaleminde
gosterilir. Bunlara bilango tarihi itibariyle gider reeskontu yapilir. Ters repo s6zlesmeleri ile gecici
olarak satin alinan ve geri satisi taahhit edilen menkul kiymetler bilancoda gosterilmezler. Bundan
dogan alacaklar bilancoda ticari alacaklar kaleminde raporlanirlar. Ters repo soézlesmeleri
neticesinde gelen menkul kiymetlerin bazilari repo sézlesmeleri ile tekrar satildiklarinda Ticari
Borglar kaleminde gosterilirler. Tim repo ve ters repo sdzlesmelerine etkin faiz orani yontemi ile
gelir veya gider tahakkuku yapilir. Sirket satisa hazir varhklar veya alim satim portféylinde iken
SPK; IMKB, Merkez Bankasi gibi sirketlere teminat olarak verilen tahvil ve bonolar portféyden
cikarilmazlar ve ayni hesapta izlenmeye devam olunurlar. Ciinki bu menkul kiymetler alimlarinda
bu amacla alinmakta, satisinda da vade beklenmemektedir. Piyasa kosullari elverisli oldugu zaman
teminattan alinarak satisa konu edilmektedirler. Dolayisiyla SPK’nun Seri XI, No:25 nolu tebliginin
250 ve 263 numarali maddelerini karsilamadiklari icin vadeye kadar elde tutulacak kiymet olarak

degerlendiriimemektedirler.
Bunlarda dénem sonlarinda makul degerleri ile degerlenirler.
3.7 Hisse Basina Kazang

Doénem net karinin ilgili oldugu doénemin agdirlikh ortalama hisse sayisina bélumi ile

bulunan tutardir. Bélinme veya sulandirma bu dénemde meydana gelmemistir.
3.8 Boliimlere Gére Raporlama

Sirket  SPK’ndan aldigi yetkiye gore portfoy yodnetim danismanligi yapmaktadir. Bu
faaliyetlerin hic birisi ayri isletme boliimlerinde arz edilmemektedir. Bu nedenle bélim veya
departman bilgileri verilememektedir. Hizmetler acentalar ve subelerde verilmekte ise de, telefon

ve e-mail gibi kitle iletisim araclari ile de verildigi icin satislarin veya gelirlerin cografi bélgelere
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gore siniflamasi yapilamamaktadir. Boliumlere gore raporlama sadece faaliyet gosterilen hizmet

tirlerine gore yapilabilmektedir.
3.9 Istirakler

Sirketin herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.
3.10 Ertelenmis Vergi Varligi/Vergi Yiikkimliliigi

Sirketin yasal kayitlari vergi yasalarina uygun bir sekilde tutulmaktadir. SPK veya diger
mevzuat geregi mali tablolarda diizeltme kayit disinda mali tablolar Gzerinde yapilmaktadir. Vergi
yasalari bazi giderlerin vergi matrahindan indirimini yasaklarken, bazi gelirlerin vergilendirilmesini
istisna tutmaktadir. Bu tir dizenlemeler vergi matrahlari ile ticari karin birbirinden tamamen
farklilasmasina neden olmaktadirlar ve bu fark hi¢cbir zaman kapanmadigi icin siirekli fark olarak
nitelendirilmektedir. Diger taraftan bazi gider ve gelirlerin vergi yasalari tarafindan gerceklestiginin
kabulil ile bunlarin UFRS ye gore gerceklestiginin kabulii zamansal olarak farkhlasabilmektedir.
Ancak bu farklilasma gelir ve giderlerin nihai olarak taninma ve vergi matrahlarina alinma
zamaninda ortadan kalmaktadir. Bu tir farklilasmalar ise gecici farkhliklardir. Gegici farkliliklar

ticari kar ile mali karin farklilagsmasina neden olmaktadir.

Aktifin vergi yasalarina uygun degeri, UFRS’ye uygun degerinden fazla ise Ertelenmis Vergi
Varligina, az ise Ertelenmis Vergi Yukumluligine neden olmaktadir. Pasifin Vergi Yasalarina uygun
degeri UFRS’ye uygun degerinden az ise Ertelenmis Vergi Varligi, fazla ise Ertelenmis Vergi
Yiukimlulugl dogmaktadir. Bu sekilde dogan gecici zamanlama farklarinin etkin vergi orani (% 20)
ile carpimi sonucunda bulunan ertelenmis vergi varligi ile yukimlaliga tutarn netlestirildikten

sonra bilancoya alinmaktadir.
3.11 lligkili Taraflar

Sirket TC Ziraat Bankasi ve bankanin istiraklerinin ortak kontroli altinda faaliyet
gostermektedir. Bu nedenle sirketin ortaklari olan T.C Ziraat Bankasi A.S, Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler A.S ,Basak Groupama Emeklilik A.S iliskili taraf olarak kabul edilir. Yine lst ydnetim olarak

yonetim kurulu Gyeleri ile sirket genel mudari iliskili taraf olarak kabul edilir.

T.C Ziraat Bankasi A.S ile normal bankacilik islemlerinden dogan alacaklar bankanin kontrol

glict ile alakah olmadigi icin iliskili taraflardan alacak kapsamina alinmamaktadir..

3.12 Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari
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Mevcut is Kanunu, sirketi kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel
disindaki her personele her bir hizmet yili icin 30 glnlik kidem tazminati 6demekle yukimli
tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yiki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin
etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net bugiinkii degere getirilmesi
gerekmektedir. Sirket boylece bilanco giinu itibariyle toplam yukiamliligiinin iskonto edilmis net

degerini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacagi varsayimi
ile ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda édenecegi tahmin edilen
kidem tazminati yukimlualiguna bulmaya calisir. Erkeklerde 25 yilini, kadinlarda 20 yilini dolduran
personelin emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul
edilir. Odenecedi tahmini yapilan bu toplam yiikimliligiin icinde personelin bilanco tarihi
itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bélimiin net bu giinki degeri kidem tazminati
karsihgr olarak bilancoya alinir. Ge¢mis ddénemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan
ayrilan personel sayisinin toplam personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen
tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir. Gelecekte 6denecek yukimlaligin
bilanco giliniiniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem goéren en

uzun vadeli devlet tahvillerinin ortalamasidir.

Cahisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda édemeleri disinda, emeklilik veya

isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek lizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle hazir degerlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Kasa 315,24 318,00
Bankalar 3.150.198,57 1.222.196,00
Toplam 3.150.513,81 1.222.514,00

3.150.000 YTL’lik kisim vadeli mevduat hesabinda degerlendirilmektedir. Faiz orani %18

olup vade tarihi 08.02.2008dir.
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Menkul kiymetlerin timui “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” dan olusmakta olup, ayrintisi

asagidaki gibidir.

31.12.2007 31.12.2006
Maliyet Bedeli Borsa Rayici Maliyet Bedeli Borsa Rayici
Devlet Tahvilleri 2.776.300,00 2.817.280,00 4.132.768,00 4.337.548,62
Toplam 2.776.300,00 2.817.280,00 4.132.768,- 4.337.548,62-
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
31.12.2007 31.12.2006
Ters Repo Alacaklari 21.770,61 9.579,92
Diger Ticari Alacaklar 3.112,33 0,00
Toplam 24.882,94 9.579,92
b) Ticari Borglar
31.12.2007 31.12.2006
Saticilar 25.653,64 926,86
Toplam 25.653,64 926,86
NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA BORGLARI
Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)
NOT 9 - ILISKiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
a) iliskili taraflardan alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir.
31.12.2007 31.12.2006
T.C. Ziraat Bankas! A.S. Yatirinm Fonlari’ndan 135.605,20 129.844,16
Basak Groupama Emeklilik Yatirim Fonlari’ndan 58.049,05 56.543,50
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Ziraat Yatirrm Menkul Deg. A.S.Fonlar’’ndan 22.626,46 2.137,09
Toplam 216.280,71 188.524,75
b) iliskili taraflara borglarin ayrintisi asagidaki gibidir.
31.12.2007 31.12.2006
Basak Sigorta A.S. 3.613,01 1.090,47
Toplam 3.613,01 1.090,47
¢) iliskili Taraflardan alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve benzerleri:
31.12.2007 31.12.2006
Ziraat Yatirrm Menkul Kiymetler AS. 222.240,49 1.636,72
Repo Komisyon Gideri (1.095,14) (960,31)
Kesin A/S Komisyon Gideri (1.001,11) (679,41)
Fon Yonetim Komisyon Geliri 224.336,74 0,00
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 1.594.708,72 1.814.675,88
EFT Havale Masrafi (30,82) (23,79)
Fon Yonetim Komisyon Geliri 1.594.739,54 1.814.699,67
Basak Groupama Emeklilik A.S. 692.623,16 501.496,87
Fon Yonetim Komisyon Geliri 692.623,16 501.496,87
NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
a.) Diger Alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir:
31.12.2007 31.12.2006
Personelden Alacaklar 209,05 -
Toplam 209,05 -
(31.12.2006: Diger Kisa Vadeli Alacaklar bulunmamaktadir.)
b)Diger Kisa Vadeli Borclarin ayrintisi asagidaki gibidir:
31.12.2007 31.12.2006
Odenecek Vergi, Resim, Harc ve Diger Kesintiler 37.302,34 29.598,08
Personele Borclar 52,50 0,00
Toplam 37.354,84 29.598,08
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NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)

NOT 12 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)
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NOT 13 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERi ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yukumluluklerinin yirirliikteki vergi orani olan % 20 orani kullanilarak hazirlanan detayi asagidaki

gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Toplam Gegici Ertelenmis Toplam Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Kidem Tazminati Karsihgi 24.225,73 4.845,15 19.667,00 3.933,40
Ertelenen Vergi Varliklar 24.225,73 4.845,15 19.667,00 3.933,40
Maddi Duran Varliklar-net 21.882,71 4.376,54 19.509,00 3.902,00
Maddi Olm. Duran Varliklar-net 43.966,26 8.793.25 54.546,00 10.909,00
Ertelenen Vergi Yukimlaligi 65.848,97 13.169,79 74.055,00 14.811,00
Ert. Vergi Yikiimliliikleri Net 41.623,24 8.324,64 54.388,00 10.878,00
NOT 15 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle diger donen varliklarina iliskin tutarlar
asagidaki gibidir:
31.12.2007 31.12.2006
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Gelecek Aylara Ait Giderler 33.673,81 39.088,89
Diger 0,00 201,50
Toplam 33.673,81 39.290,39

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle finansal varhklarina iliskin tutarlar asagidaki

gibidir:
31.12.2007 31.12.2006
Maliyet Degerlenmisg Maliyet Degerlenmis
Bedeli Tutan Bedeli Tutan
Bagli Menkul Kiymetler 65.280,00 66.420,00 147.433,00 158.060,00
Toplam 65.280,00 66.420,00 147.433,00 158.060,00

Bu menkul kiymetler Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de saklanmaktadir. SPK Tebligi geregi asgari
O6zsermaye tutari olan 270.000 YTL’nin %15’i 40.500 YTL’lik devlet tahvilinin SPK blokajinda olmasi

gerekirken sirketin blokaj tutari 65.280,00 YTL dir.
NOT 17 - POZITiF-NEGATIF SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)

NOT 18 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)

NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

Maddi varliklarin 01.01.2007 - 31.12.2007 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir:
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31.12.2006 Giris Cikis 31.12.2007
Maliyet Bedelleri
Makine Tesis ve Cihazlar 55.936,43 15.022,41 70.958,84
Tasitlar 43.757,26 - 43.757,26
Demirbaslar 84.749,30 425,00 85.174,30
Diger Maddi Duran Varliklar 3.186,00 3.186,00
184.442,99 18.633,41 203.076,40
Birikmis Amortisman
Makine Tesis ve Cihazlar 34.491,00 12.998,36 47.489,36
Tasitlar 18.305,00 8.020,80 26.325,81
Demirbaslar 57.246,00 15.654,50 72.900,50
Diger Maddi Duran Varliklar - 417,20 417,20
110.042,00 37.090,87 147.132,87
Net Defter Degeri 74.400,99 55.943,53
(31.12.2006: Maddi Duran Varlik Hareketleri asagidaki gibidir: )
31.12.2005 Giris Cikis 31.12.2006
Maliyet Bedelleri
Makine Tesis ve Cihazlar 53.519,43 2.417,00 55.936,43
Tasitlar 43.757,26 - 43.757,26
Demirbaslar 84.749,30 - 84.749,30
Diger Maddi Duran Varliklar - - -
182.025,99 2.417,00 184.442,99
Birikmis Amortisman
Makine Tesis ve Cihazlar 23.390,00 11.101,00 34.491,00
Tasitlar 9.554,00 8.751.00 18.305,00
Demirbaslar 40.296,00 16.950,00 57.246,00
Diger Maddi Duran Varliklar - - -
73.240,00 36.802,00 110.042,00
Net Defter Degeri 108.784,00 74.400,99

NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR
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Maddi olmayan varliklarin 01.01.2007- 31.12.2007 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2006 Girisler Cikislar 31.12.2007
Aktif Deder
Ozel Maliyetler 212.103,95 - 212.103,95
Diger Maddi Olm. Dur Var. 94.895,46 1.302,18 96.197,64
306.999,41 1.302,18 308.301,59
Birikmis Amortisman
Ozel Maliyetler 130.618,00 39.101,68 169.719,68
Diger Maddi Olm. Dur Var. 66.640,00 22.128,69 88.768,69
197.258,00 61.230,37 258.488,37
Net Defter degeri 109.741,41 49.813,22
(31.12.2006: Maddi Olmayan Duran Varlik Hareketleri asagidaki gibidir: )
31.12.2005 Girigler Cikislar 31.12.2006
Aktif Deder
Ozel Maliyetler 212.103,95 - 212.103,95
Diger Maddi Olm. Dur Var. 83.725,46 11.170,00 94.895,46
295.829,41 11.170,00 306.999,41
Birikmis Amortisman
Ozel Maliyetler 88.198,00 42.420,00 130.618,00
Diger Maddi Olm. Dur Var. 47.381,00 19.259,00 66.640,00
135.579,00 61.679,00 197.258,00
Net Defter degeri 160.250,41 109.741,41

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)
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a) Kisa Vadeli Borg¢ Karsiliklari 31.12.2007 31.12.2006
Cari Yil Vergi Karsiligi 459.040,05 428.874,61
Pesin Odenen Vergiler (-) (375.851,83) (316.876,75)
Diger Borg Karsiliklari 3.056,73 9.731,00
Toplam 86.244,95 121.728,86
b) Uzun Vadeli Borg¢ Karsiliklari 31.12.2007 31.12.2006
Kidem Tazminati Karsiligi 24.225,73 19.667,00
Toplam 24.225,73 19.667,00

Tirk kanunlarina gore Sirket en az bir yilhk hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58 erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin cagrilan veya vefat eden
her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa
degistiginden, emeklilikten o©nceki hizmet siresiyle baglantili, bazi gecis sireci maddeleri
cikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar
31.12.2007 tarihi itibariyle 2.030,19 YTL (31.12.2006: 1.857,44YTL) ile sinirlandirilmistir.

01.01.2008 tarihinden itibaren bu miktar 2.080,83 YTL olmustur.

Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri icin herhangi bir

dizenleme yoktur.

Kidem tazminati yukamlilagu, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki

olasi yukumliluginin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini seklinde hesaplanmistir.

Sirket tiim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda
emekli olacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekli olacagi
tarihe kadar yillik %5 oraninda (calisanlarin iicretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Yine s
Kanunlarina gore, kidem tazminatinin Gst sinirinin da her yil ayni oranda artacagl varsayilr.
Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini
bulur. Bu tutarda devlet tahvillerinin uzun vadelilerinde borsada gerceklesen faiz oranlari olan
%16,35 (31.12.2006 :%19,34) oraninda, emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi
tutulur. Kidem Tazminati almadan ayrilanlarin orani ise % 3,39 olarak alinmistir.

Cari déonem kidem tazminati yikumlaluginin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2006 Bakiyesi 19.667,00

Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutari 4.558,73
Cari Dénemde iptal Edilen Karsilik Tutari -
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31.12.2007 Bakiyesi 24.225,73

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ ANA ORTAKLIK DISI KAR/ ZARAR
Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)
NOT 25 - SERMAYE

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle sirketin ortaklari ve sermaye icindeki paylari

asagida belirtilmistir.

31.12.2007 31.12.2006
Adi Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutar
T.C. Ziraat Bankas! A.S. % 50,00 750.000,- % 50,00 750.000,-
Ziraat Yatirrm Menkul Deg. A.S. % 24,90 373.500,- % 24,90 373.500,-
Basak Groupama Emeklilik A.S. % 24,90 373.500,- % 24,90 373.500,-
Diger % 0,20 3.000,- % 0,20 3.000,-
Toplam % 100,00 1.500.000,- % 100,00 1.500.000,-

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri hesabinda yer alan

tutarlarin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Borsada Olusan Deger Artisi (Azalis) (167.106,32) (2.878,00)
Ozsermaye Enflasyon Duizeltme Farklari 864.636,07 864.636,07
Toplam 697.529,75 861.758,07

Borsada olusan deger artisi ve azalisi satisa miusait varlik olarak siniflandirilan sabit
getirili menkul kiymetlerin borsa rayici ile etkin faiz oranina gore hesaplanmis faizi ile birlikte

olusan tasinmis maliyetleri arasindaki farktan kaynaklanmaktadir.

NOT 27 - KAR YEDEKLERI

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
Uzere ikiye aynlir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal

yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore,
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yasal yedekler 6édenmis sermayenin %50’sini gecmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin

kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

ikinci tertip kanuni yedek akce ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akce ayrildiktan sonra
kalan kar, dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. ikinci

tertip kanuni yedek akge Sirket’in zararlarina karsi kullanilabilir.

Kar yedeklerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Yasal Yedekler 1.210.086,41 1.061.391,56
Olaganustu Yedekler 735.003,77 735.003,77
Toplam 1.945.090,18 1.796.395,33
NOT 28 - GECMIS YIL KARLARI / ZARARLARI
a) Gecmis Yil Karlari / Zararlari
Gegmis yil karlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Gegmis Yil Karlari/ Zararlari 84.624,00 1.704.882,00
Gecmis Yil Karinin Devri 1.712.994,06
Gecmis Yil Karindan Ortaklara Dagitilan (1.561.948,51) (1.479.780,00)
Temettl
Ge¢mis Yil Karindan Yasal Yedeklere (148.694,85) (140.478,00)
Aktarilan Tutar
Toplam Gecmis Yil Kari / Zarari 86.974,70 84.624,00

b) Kar Dagitimi

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15.madde, Md. 399 uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen
tutarin, SPK’nun kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis
mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akceler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan

sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktadir.
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Seri Xl, No: 25 sayilh teblig uyarinca enflasyona goére duzeltilen ilk mali tablo
dizenlenmesi sonucunda 60z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli dederleri ile yer
verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z

sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda gosterilir.

Tum Ozsermaye kalemlerine iliskin “60zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganistii yedeklerin kayitli degerleri ise,

bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilir.

ic kaynaklardan yapilacak sermaye artirirminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda
bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisik ise onun esas alinmasi

gerekmektedir.

Ayrica, kar dagitimi icin, oncelikle Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal
kayitlardaki ticari kar Gzerinden yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar {izerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal kayitlardaki net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin
tamami, karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi

gerekmektedir.

SPK mevzuatina goére hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarda zarar varsa, kar

dagitimi yapilmaz.
NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU
Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)
NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)
NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)
NOT 32 - iSLETME BIiRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)
NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur)

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Esas Faaliyet Gelirlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

a. Satis Gelirleri

Hazine Bonosu
Kuponlu Devlet Tahvili
Devlet Tahvili

01.01.2007-31.12.2007

33.802,20
26.998.803,82
15.730.006,57
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01.01.2006-31.12.2006

1.491.830,00
11.723.059,00
12.439.429,00

Toplam

42.762.612,59

25.654.318,00

b. Satislarin Maliyeti

Hazine Bonosu
Kuponlu Devlet Tahvili
Devlet Tahvili

01.01.2007-31.12.2007

33.786,00
26.917.228,73
15.589.726,25

01.01.2006-31.12.2006

1.459.045,00
11.723.825,00
12.404.573,00

Toplam

42.540.740,98

25.587.443,00

c. Hizmet Gelirleri

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Fon Yonetim Komisyon Gelirleri 2.511.699,44 2.316.197,00
Portfoy Yonetim Danismanhigi Geliri 17.383,61 28.492,00
Toplam 2.529.083,05 2.455.507,00
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NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
Genel yonetim giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

01.01.2007-31.12.2007
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01.01.2006-31.12.2006

Personel Giderleri 760.636,08 591.753,00
Bilgi islem Giderleri 64.721,56 86.652,00
Vergi, Resim Harc¢ Giderleri 152.196,59 138.846,00
Kira Giderleri 110.969,08 104.092,00
Amortisman Giderleri 98.321,24 98.482,00
Diger Giderler 149.542,94 173.050,00
Toplam 1.336.387,49 1.192.875,00

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER KAR/ZARAR
a)Diger Faaliyetlerden Gelirlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 1.260.299,90 1.112.127,48
Diger Gelirler 376,88 1.247,11
Toplam 1.260.676,78 1.113.374,59

b) Diger Faaliyetlerden Giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar 218.299,69 306.978,20
Diger Giderler 451,76 2,36
Toplam 218.751,45 306.980,56

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)
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NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ ZARARI

Yoktur. (31.12.2006: Yoktur.)

NOT 41 - VERGILER
a) Cari Dénem Vergi Giderleri

Cari donem vergi giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.12.2007 31.12.2006
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsihgi 459.040,05 428.875,00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugindeki Artis (Azahs) (2.553,36) (5.968,39)
Toplam 456.486,69 422.906,61

Tirkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir. Bu oran, sirketlerin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanclan istisnasi gibi) ve indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu

bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Hesaplanan vergi beyan yoluyla 6denir. Kurumlar Vergisi Beyannamesi hesap déneminin
kapandigi ayi izleyen dordiincii ayin birinci giiniinden yirmi besinci glinii aksamina kadar miikellefin
bagli oldugu vergi dairesine verilir. Vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte

ddenir.
Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmez.

Kurumlar Vergisi mikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup
edilmek lizere Ucer ayhk donemler itibariyle mali karlari Gzerinden %20 oraninda gecici vergi
hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10 uncu giinine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina

kadar o6derler. Tirk vergi mevzuatina goére beyanname izerinde gosterilen mali zararlar 5 yil
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asmamak kaydiyla dénem Sirket kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gec¢mis yil

karlarindan mahsup edilemez.
NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC
a) Hisse Basina Kar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada

bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis vil
kazancglarindan ve vyeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz  hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse

sayisl, hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrac edilmis bulunan

hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

31.12.2007 31.12.2006
1 Ocak itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilan bedelsiz hisseler - -
Nakit Karsihgi ¢ikarilan hisseler - -
31 Aralik itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi 1.500.000.000 1.500.000.000
Tedavildeki hisse senedinin agirhkli ortalama adedi 1.500.000.000 1.500.000.000
1 Hissenin nominal bedeli 0,001 0,001
Net Kar 2.000.005,81 1.712.994,06
Hisse Basina Kar 0,00133 0,001142

b) Kar Dagitimi

Sirket kar dagitiminin esaslari acgisindan Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Anasdzlesme
hiikiimlerine tabidir. SPK; portféy yonetim sirketleri icin ayri bir kar dagitim veya yedek ayrim esasi

belirlememistir.
NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU
Mali tablolar arasinda yer almaktadir.

NOT 44 - AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
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