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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
Yonetim kuruluna,

Ziraat Portf0y Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket)‘nin ekte yer alan 31 Mart 2009 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin
ozeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. isletme y&netiminin sorumlulugu, s6z konusu
ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmast ve diirlist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara déonem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasast1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi,
agirlikl olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik
inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin
kapsami1 Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde
yapilan bagimsiz denetim calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlar1 ortaya cikarabilme konusunda
giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorisi
aciklanmamugtir.

Sonuc¢

Gorligiimiize gore, ara donem finansal tablolarimin Ziraat Portfdy YOnetimi Anonim
Sirketi’nin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu ve bu tarihte sona eren {i¢
aylik doneme iliskin finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 g¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanmamastir.

AKT Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Hizir TARAKCI
Sorumlu Ortak, Basdenetci
Istanbul, 13/05/2009
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMIi A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETGI SINIRLI INCELEME RAPORU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") ifade edilmistir.

BILANGO (TL)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- Ticari Alacaklar
- lliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger Dénen Varliklar
(Ara Toplam)
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhigi
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimliilikler
Ticari Borglar
- Ticari Borglar
- lliskili Taraflarda Borglar
Dénem Kari Vergi Yukimlulagu
Diger Kisa Vadeli Yukimlalakler
(Ara toplam)
Uzun Vadeli Yukiimlulikler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar
(veya Kidem Tazminati Karsiligi)
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Deger Artis Fonlari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir

1

Dipnot
Referanslan 31.03.2009 31.12.2008
6.922.380,08 6.422.711,65
4 69.441,31 3.324.620,75
5 6.546.592,80 2.827.346,80
257.796,54 245.164,16
7 0,00 54,54
7 257.796,54 245.109,62
10 1.053,40 122,95
8 47.496,03 25.456,99
6.922.380,08 6.422.711,65
121.552,57 128.897,10
16 66.127,20 66.985,20
19 41.880,85 47.227,75
20 8.919,40 10.860,00
15 4.625,12 3.824,15
7.043.932,65 6.551.608,75
130.521,57 169.227,82
10.031,90 28.375,19
7 9.663,47 27.340,19
7 368,43 1.035,00
11 78.613,99 91.927,42
7 41.875,68 48.925,21
130.521,57 169.227,82
34.950,00 31.655,88
23 34.950,00 31.655,88
6.878.461,08 6.350.725,06
6.878.461,08 6.350.725,06
25-26 2.364.630,07 2.364.630,07
26 -102.926,17 -121.795,99
27 2.131.207,54 2.131.207,54
@ 1.976.683,43 78.036,00
508.866,21 1.898.647,44
0,00
7.043.932,65 6.551.608,75



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK - 31 MART 2009 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

VE BAGIMSIZ DENETGI SINIRLI INCELEME RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") ifade
edilmistir.
GELIR TABLOSU (YTL)

Dipnot  01.01.2009 - 01.01.2008 -
Referansi  31.03.2009 31.03.2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 36 15.048.824,18 15.507.100,00
Satiglarin Maliyeti (-) 36 -14.322.846,60 -14.828.596,43
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 725.977,58 678.503,57
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 36 204.791,74 355.275,48
Finans Sektoru Faaliyetlerinden briit kar (zarar) 204.791,74 355.275,48
BRUT KAR/ZARAR 930.769,32 1.033.779,05
Genel Yonetim Giderleri (-) 37 -406.232,93 -339.518,26
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 37 -680,68 -587,25
Diger Faaliyet Gelirleri 38 312.822,41 77.895,24
Diger Faaliyet Giderleri (-) 38 -225.219,55 -209.567,89
FAALIYET KARI/ZARARI 611.458,57 562.000,89
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 611.458,57 562.000,89
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri -102.592,36 -90.142,07
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 41 -103.393,33 -93.593,14
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 41 800,97 3.451,07
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 508.866,21 471.858,82
DURDURULAN FAALIYETLER 0,00 0,00
DONEM KARI/ZARARI 508.866,21 471.858,82
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi 508.866,21 471.858,82
Ana Ortaklik Paylari 508.866,21 471.858,82
Hisse Basina Kazang 42 0,000339 0,000315
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0,00 0,00
Sirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 42 0,000339 0,000315
Sirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0,00 0,00

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
2
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMIi A.S.
1 OCAK - 31 MART 2009 HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLAR

VE BAGIMSIZ DENETGI SINIRLI INCELEME RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") ifade edilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Dipnot 01.01.2009 - 01.01.2008 -
Referansi  31.03.2009 31.03.2008
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLAR 463.208,56 432.577,09
1.Dénem Kari (Zarari) 508.866,21 471.858,82
Diizeltmeler 29.451,44 49.660,88
2.Amortisman 19-20 7.287,50 22.224,42
3.Kidem Tazminati 23 3.294,12 602,43
4.Degerlemeler 26 18.869,82 26.834,03
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari 538.317,65 521.519,70
5.Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 7-8-10 -35.233,00 -34.258,69
6.Stoklardaki Azalig (Artis) 0,00
7.Ticari Borglardaki ve Diger Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7-8-10 -39.876,09 -28.035,78
Esas Faaliyet ile ilgili olarak olugsan Nakit 463.208,56 459.225,23
8.Vergi Odemeleri(-) -26.648,14
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -3.718.388,00 157.879,35
1.Mali Varlik Alimi, Alis Tutarinin Neti(-) 5 -3.718.388,00 169.189,95
2.Maddi Varlik Satin Alimlari (-) 0,00 -11.310,60
3.Diger Yatinm Faaliyetlerinde Gergeklesen Degisim
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 0,00 0,00
1.Hisse Senedi ihraci Nedeniyle Elde Edilen Nakit Girigleri (+)
2.Uzun Vadeli Borglarla ilgili Nakit Girigleri(Cikislar)
3.Finansal Kiralama Borglari ile ilgili Odemeler(-)
4.0denen Temettiiler (-)
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS -3.255.179,44 590.456,44
E.DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 4 3.324.620,75 3.150.513,99
F.DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi MEVCUDU 4 69.441,31  3.740.970,43

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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Ziraat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK -31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
VE SINIRLI INCELEME RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Faaliyet Konusu ve Ortaklar

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 13 Subat 2002 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde portfoy yoneticiligi faaliyetinde

bulunmaktir. Sirket, bu amagla SPK’ dan 26 Kasim 2002 tarihinde yetki belgesi almistir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir misteri adina, musterilerle yapilacak

portfoy yonetim sdzlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat saglamak lzere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Sirketin % 10’dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari asagidaki gibidir.

31.03.2009 31.12.2008
Adi Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
T.C. Ziraat Bankas! A.S. 50,00% 750.000 50,00% 750.000
Ziraat Yatirnrm Menkul Deg. A.S. 24,90% 373.500 24,90% 373.500
Basak Groupama Emeklilik A.S. 24,90% 373.500 24,90% 373.500
Diger 0,20% 3.000 0,20% 3.000
TOPLAM 100,00% 1.500.000 100,00% 1.500.000

b) Faaliyet Merkezi ve Calisan Sayisi

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tirkiye) ve tek bir endistriyel bélimde (sermaye piyasasinda)

ylurutmektedir.

Sirket’in merkezi istanbul’dadir ve 31.03.20009 tarihi itibariyle calisan sayisi 11 kisidir. Gecici gérevli personel
ile 14 kisidir. Sirket’in genel mudirligi Levent Carsi Cad. Emlak Carsisi K:1 34330 1. Levent- istanbul,
Tirkiye’dedir. Ayrica subesi bulunmamaktadir. (31.03.2008: Sirketin merkezi istanbul’ dadir ve 31.03.2008

itibariyle calisan sayisi 13 kisidir.)
NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Ekli mali tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun UFRS standartlari ile uyumlu Seri XI; No 29 sayili “Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Teblig” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Ekteki mali

tablolarin hazirlanmasinda kullanilan esaslar asagidaki gibidir:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak muhasebe kayitlarini
tutmakta ve yasal mali tablolarini hazirlamaktadir. Mali tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis ve
Tuark Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmis olup, Seri XI; No 29 Teblig’e gore Sirket’in durumunu layikiyla arz
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Ziraat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK -31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
VE SINIRLI INCELEME RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.

edebilmesi icin, birtakim dlzeltmelere ve siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu
dizeltmeler genel olarak finansal araglarin, maddi ve maddi olmayan varlik ve amortismanlarinin ve kidem
tazminati  karsihiklarinin  Seri XI; No 29 Teblig hukumlerine go6re muhasebelestirilmesinden ve
degerlemesinden kaynaklanmistir. Sirket, 31.12.2008 tarihi itibariyle zorunlu olan tim standartlari

uygulamistir. Hi¢bir standart gecerlilik tarihinden énce uygulamaya konulmamistir.

oy

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”i
1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecgerli olmak lzere yurirlige girmistir.
ilisikteki 1 Ocak / 31 Mart 2009 hesap dénemine ait mali tablolar 1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008 hesap
donemine ait mali tablolar ile karsilastirmali olarak sunulmus olup, gelir tablosu ise 31.03.2008 tarihli gelir
tablosu ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Diger taraftan, SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili
Karari uyarinca, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore dizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu
nedenle, mali tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma glici cinsinden ifade edilmistir.
ilisikte sunulan mali tablolar ve notlar SPK’nin 10 Aralik 2004 tarihinde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi

zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE ILKELERI
a) Nakit ve Nakit Esdegerleri

Nakit akim tablosu goésterimi amaciyla yapilan nakit ve nakit esdegerleri tanimlamasi kasadaki nakit varhgi,
banka ve diger finansal kuruluslardaki mevduati, diger para piyasasi plasmanlarini ve 3 ay veya daha kisa

vadeli geri satis sozlesmeleri cercevesinde kullandirilan fonlar icermektedir. (Not 4)
b) Finansal Yatirimlar

Yatirim amach olarak edinilen istirakler, bagl ortakliklar ve bagli menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir. istirak
ve bagl ortakhklar mali tablolara ilk alindiginda alis maliyeti ile, daha sonra bilanco tarihindeki piyasa fiyat
baz alinmak suretiyle makul degeri ile degerlendirilir. Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya
tasfiye islemi disinda gonilli taraflar arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Finansal Yatirimlarin timi “Satilmaya Hazir Varliklar’ dan
olusmaktadir. Bu varliklara iliskin degerleme farklari, bu varliklar mali tablolardan cikarilana kadar 6z sermaye
degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z sermaye icerisinde mali tablolara alinir. Bu varliklar mali tablolardan
cikarildiginda, daha 6nce 6z sermaye icerisinde mali tablolara alinan birikmis kazanc ve kayiplar dénemin kar

veya zarari olarak mali tablolara alinir. Etkin piyasasi olmayan istirak ve bagli ortakliklar, alis bedeli ile



Ziraat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK -31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
VE SINIRLI INCELEME RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.

degerlenmeye devam edilir. Kamu borclanma araci niteligindeki bagli menkul kiymetlerin maliyet bedeli ile
vade tutari arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle itfa edilen kismi faizi temsil eder ve kar

ve zarar olarak mali tablolara alinir.
c) iligkili Taraflar

Mali tablolarda sirketin ve sirketin ortaklari, istirakleri, bagh ortakliklari ve misterek yOnetime tabi
ortakliklarinin ortak, yénetim kurulu tyeleri ile ist diizey yoneticileri iliskili taraf olarak kabul edilirler. Olagan
faaliyetler nedeniyle, iliskili taraflar bazi is iliskilerine girebilirler. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina

uygun fiyatlarla gercgeklestirilir.
d) Finansal Varliklar

Yatirim amach olarak edinilen istirakler, bagl ortakliklar ve bagh menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir. istirak
ve bagl ortakliklar mali tablolara ilk alindiginda alis maliyeti ile, daha sonra bilanco tarihindeki piyasa fiyati
baz alinmak suretiyle makul degeri ile degerlendirilir. Bu varliklara iliskin degerleme farklari, bu varlklar mali
tablolardan cikarilana kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z sermaye icerisinde mali
tablolara alinir. Bu varliklar mali tablolardan cikarildiginda, daha 6énce 6z sermaye icerisinde mali tablolara
alinan birikmis kazang ve kayiplar dénemin kar veya zarari olarak mali tablolara alinir. Etkin piyasasi olmayan
istirak ve bagli ortakliklar, alis bedeli ile degerlenmeye devam edilir. Kamu borc¢lanma araci niteligindeki bagh
menkul kiymetlerin maliyet bedeli ile vade tutari arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle itfa

edilen kismi faizi temsil eder ve kar ve zarar olarak mali tablolara alinir.
e) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan net degerleri
lizerinden gosterilmektedir.
Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman

metoduyla asagidaki kullanilabilir dmiirleri iizerinden amortismana tabi tutulmustur:

Duran Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1l) Amortisman Oranlari
Makine Tesis 3-10 %33-%10
Tasit Arac ve Gerecleri 5 % 20
Demirbaslar 5-10 % 20- %10
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Maddi varliklar olasi bir deger diisukliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varhgin kayith dederi, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan

gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan ylksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil

edilirler. (Not 19)
f) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilen haklardan ve 6zel maliyetlerden olusmakta olup, mali tablolarda,
kayith degerlerinden birikmis amortismanlar dusuldiikten sonra kalan net degerleri Uzerinden
gosterilmektedir. Maddi olmayan varliklar 3 - 5 yilhik tahmini faydalh émiurleri Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger dusikligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran

varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir. (Not 20)
g) Kidem Tazminati Karsihgi

Yurarlukteki kanunlara gore, Sirket emeklilik dolayisiyla istifa ve is kanun ’unda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilkimliadir. Kidem
Tazminati karsihgr tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukuamlilik tutarlarinin net

bugiinkii degere gore hesaplanmis ve mali tablolara yansitilmistir. (Not 23 )
h) Karsiliklar

Karsiliklar, sirketin gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yukumliliginin
bulunmasi ve yukiimlilugun yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve bu tutar icin

guvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda mali tablolara yansitilir.
i) Dévizli Islemler

Yil icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari lizerinden; dévize dayali
parasal varlik ve yikumliliukler ise yilsonunda gecerli olan doéviz kurlar Gzerinden TL’ ye cevrilir. Dovize
dayali parasal varlik ve yukuamliliklerin cevrimlerinden dogan kur kazang¢ ve zararlari, gelir tablosuna

yansitilir.
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Jj) Sarta Bagh Varlik ve Yiakamlalukler

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve
yukiumlulukler mali tablolara dahil edilmemektedir. Bu tir varlik ve yukiumliliikler “sarta bagh yikimlilikler ve

varhklar” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir.
k) Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doéviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yoénetim programi, mali
piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi lizerindeki potansiyel olumsuz

etkilerin en aza indirgenmesini amacglamaktadir.

Kredi Riski: Sirket’in kullandirdigi krediler karsiliginda aldigi teminatlardan dolayr karsi tarafin anlasma

yukumliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen

varhklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikiamliliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve

benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikimlilikler ve bilanco disi yikiamliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31.03.2009 ve 31.03.2008 tarihleri

itibariyle kur riskine maruz kalmamistir.
I) Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Tium faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina goére ilk alim maliyeti Gzerinden
etkin faiz orani yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari Gizerindeki birikmis faiz ve primleri icermektedir. Gelir

ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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m) Ertelenen Vergi Varlik ve Yakamlalikleri

Ertelenen vergi varlik ve yukiamlilikleri, varhk ve yukiamlialiklerin mali tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gecici farklar tGizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplamasinda yururlukteki

vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Baslica gecici farklar, maddi duran varlik ve stoklarin maliyet degerleri lzerinden diizeltilmesinde, hali
hazirda vergiden dusirilemeyen/vergiye tabi kazanilmamis kredi finansman gelirleri ve giderleri
karsiliklarindan, kidem tazminati karsiligindan, kullanilmayan mali zararlar ile kullanilmayan vergi indirim ve

istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukamlaligia vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan

yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumliliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi

varliklari ve ertelenen vergi yukiumlilikleri, karsihkl olarak birbirinden mahsup edilir.
n) Netlestirme

Finansal varlik ve yikumlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukiamlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine getirilmesinin es zamanl

oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

TL TL

Kasa 39,67 43,30
Banka

Vadesiz mevduatlar 110,63 136,95

Vadeli mevduatlar 3.310.000,00

Faiz tahakkuklari 1.822,31
Diger hazir degerler 69.291,01 12.618,19
Toplam 69.441,31 3.324.620,75

10
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal Satilmaya Hazir Varliklar ‘dan olusmakta olup, ayrintisi asagidaki gibidir.

31.03.2009 31.12.2008
Maliyet Bedeli | Borsa Rayici | Maliyet Bedeli | Borsa Rayici
Devlet Tahvilleri 6.338.908,48 6.546.592,80 |2.725.678,00 2.827.346,80
Toplam 6.338.908,48 6.546.592,80 |2.725.678,00 2.827.346,80
NOT 6 - FINANSAL BORGLAR
Yoktur. (31.12.2008: Yoktur.)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
a) Ticari Alacaklar
31.03.2009 31.12.2008
Diger Ticari Alacaklar 0,00 54,54
lliskili Taraflardan Alacaklar (A+B+C) 257.796,54 245.109,62
T.C. Ziraat Bankasi A.S. Yatirim Fonlari’ndan (A) 137.951,53 134.344,64
Basak Groupama Emeklilik Yatirim Fonlari’ndan
(B) 86.972,87 83.209,26
Ziraat Yatirim Menkul Ded. A.S. Fonlari’ndan (C) 32.872,14 27.555,72
Toplam 257.796,54 245.164,16
b) Ticari Borglar ve Diger Borglar
31.03.2009 31.12.2008
Saticilar 9.663,47 27.340,19
lliskili Taraflara Borglar 368,43 1.035,00
Basak Groupama Sigorta A.S. 0,00 1.035,00
Ziraat Yatirim Menkul Deg. A.S. 368,43
Toplam 10.031,90 28.375,19
c) Diger Kisa Vadeli Yakumlultukler
31.03.2009 31.12.2008
Odenecek Vergi, Resim, Harc ve Diger Kesintiler 41.875,68 48.925,21
Toplam 41.875,68 48.925,21

11
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d) iliskili Taraflardan Elde Edilen Gelirler ve Bunlara Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri

iliskili Sirketlerden Elde Edilen Gelirler

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
Ziraat Bankasi
Fon Yonetim Gelirleri 391.371,89 407.334,09
Basak Groupama
Fon Yonetim Gelirleri 250.625,30 178.233,32
Ziraat Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.
Fon Yoénetim Gelirleri 87.451,45 75.107,52
Toplam 729.448,64 660.674,93
lligkili Sirketler Odenen Faiz, Kira ve Benzer Giderler
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
Ziraat Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.
Repo Komisyon Gideri 251,15 322,45
Kesin A/S komisyon Gideri 964,18
Ziraat Bankasi
Personel Gideri 78.156,86 57.542,45
EFT / Havale masrafi 5,73 7,96
Toplam 79.377,92 57.872,86

NOT 8- DIGER DONEN VARLIKLAR

Sirketin 31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle diger dénen varliklarina iliskin tutarlar asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler 47.496,03 25.456,99
Toplam 47.496,03 25.456,99

NOT 9- FINANSAL KiRALAMA BORCLARI

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur.)

12
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NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Diger Alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir.

31.03.2009 31.12.2008
Personelden Alacaklar 1.053,40 122,95
Toplam 1.053,40 122,95

NOT 11- DONEM KARI VERGI YOKUMLULUGU

31.03.2009 31.12.2008
D6énem Kan Vergi Yikamlalagii
Cari Y1l Vergi Karsiligi 103.393,33 458.503,18
Pesin Odenen Vergiler -24.779,34 -366.575,76
Toplam 78.613,99 91.927,42

NOT 12 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur.)

NOT 13 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur.)

NOT 14 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur.)

13
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NOT 15 - ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri

itibariyle toplam gecici farklar

ve ertelenen vergi

varhik ve

yukUmluluklerinin yarurlikteki vergi orani olan % 20 (31.12.2008: % 20) kullanilarak hazirlanan detayi

asagidaki gibidir.

31.03.2009 31.12.2008
Toplam
Toplam Gegici  Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Kidem Tazminati Karsihgi 34.950,00 6.990,00 31.655,88 6.331,18
Ertelenen Vergi Varliklari 34.950,00  6.990,00 31.655,88 6.331,18
Maddi Duran Varhklar-net 9.588,34 1.917,67 9.357,46 1.871,49
Maddi Olm. Duran Varliklar-net 2.236,04 447,21 3.177,67 635,53
Ertelenen Vergi Yakiimluligu 11.824,38 2.364,88 12.535,13 2.507,03
Ertelenen Vergi Varliklan/Yiakimlaligia Net -23.125,62 -4.625,12 -19.120,75 -3.824,15

31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri arasi Ertelenmis Vergi Varliklari / Yikiimlaliikleri hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Donem Bags1 Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) -3.824,15
Dénem Sonu Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) -4.625,12
Dénem Ici Degisim 800,97

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Sirketin 31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle finansal varliklarina iliskin tutarlar asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Maliyet Degerlenmis Maliyet Degerlenmis
Bedeli Tutan Bedeli Tutar
Bagli Menkul Kiymetler
TRT180810T18 65.280,00 66.985,20
TRT260613T17 64.012,42 66.127,20
Toplam 64.012,42 66.127,20 65.280,00 66.985,20

14



Ziraat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK -31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

VE SINIRLI INCELEME RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.

NOT 17 - POZITiF-NEGATIF SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur.)

NOT 18 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur)

NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

Maddi varliklarin 01 Ocak 2009 - 31.03.2009

donemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2008 Giris Cikis 31.03.2009

Maliyet Bedelleri
Makine Tesis ve Cihazlar 96.149,78 96.149,78
Tasitlar 43.757,26 43.757,26
Demirbaslar 86.002,81 86.002,81
Diger Maddi Duran Varliklar 3.186,00 3.186,00

229.095,85 - 229.095,85
Birikmis Amortisman
Makine Tesis ve Cihazlar 61.942,25 2.809,75 64.752,00
Tasitlar 35.124,82 2.140,18 37.265,00
Demirbaslar 83.928,50 284,50 84.213,00
Diger Maddi Duran Varliklar 872,53 112,47 985,00

181.868,10 5.346,90 187.215,00
Net Defter Degeri 47.227,75 41.880,85
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NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varlhklarin 01 Ocak 2009 - 31.03.2009 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2008 Girisler Cikislar 31.03.2009
Aktif Deger
Ozel Maliyetler 212.103,95 212.103,95
Diger Maddi Olm. Dur Var. 106.346,45 106.346,45
318.450,40 0,00 0,00 318.450,40
Birikmis Amortisman
Ozel Maliyetler 211.491,94 201,06 211.693,00
Diger Maddi Olm. Dur Var. 96.098,46 1.739,54 97.838,00
307.590,40 1.940,60 0,00 309.531,00
Net Defter degeri 10.860,00 8.919,40

Aktif degerlerin toplam sigorta tutari 423.850,-TL'dir. (31.12.2008: 436.496,-TL)
NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur)

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31.12.2008 Yoktur)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

a) Uzun Vadeli Borg¢ Karsiliklan 31.03.2009 31.12.2008
Kidem Tazminati Karsihgi 34.950,00 31.655,88
Toplam 34.950,00 31.655,88

Turk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler igin

60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek
16
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mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten énceki hizmet siresiyle
baglantili, bazi gecis siireci maddeleri cikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylk maas tutar

kadardir ve bu miktar 31.03.2009 tarihi itibariyle 2.260,04 TL (31.12.2008: 2.173,18

YTL) ile sinirlandiriimistir.

Yukarida aciklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhitleri icin herhangi bir dizenleme yoktur.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yukimlilik icin fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yukimlulugu, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yikimlalaginin,

bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS), sirketlerin belirli sosyal hak planlar kapsamindaki
yukamluluklerinin tahmini icin aktier degerleme yontemlerinin kullanilmasini éngérmektedir. Buna bagl olarak,
toplam yukumliligun hesaplanmasinda her bir sirket icin aktlier varsayimlar ve mevcut yasal yukimluliukler

kullaniimistir.

Cari donem kidem tazminati yukimliliginun hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2008 Bakiyesi 31.655,88
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutari 3.294,12
Cari Dénemde iptal Edilen Karsilik Tutar

31.03.2009 Bakiyesi 34.950,00

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ ANA ORTAKLIK DISI KAR/ ZARAR

Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

NOT 25 - SERMAYE

31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle sirketin ortaklari ve sermaye icindeki paylari asagida

belirtilmistir.
31.03.2009 31.12.2008

Adi Soyadi / Unvani Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 50,00% 750.000,00 50,00% 750.000,00
Ziraat Yatirnm Menkul Deg. A.S. 24,90% 373.500,00 24,90% 373.500,00
Basak Groupama Emeklilik A.S. 24,90% 373.500,00 24,90% 373.500,00
Diger 0,20% 3.000,00 0,20% 3.000,00
Toplam 100,00% 1.500.000,00 100,00% 1.500.000,00
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NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri hesabinda yer alan tutarlarin ayrintisi

asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 864.630,07 864.630,07
Toplam 864.630,07 864.630,07

31.03.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyla borsada olusan deger artis/azalisi asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Deger Artis Fonlar -102.926,17 -121.795,99
Toplam -102.926,17 -121.795,99

NOT 27 - KAR YEDEKLERI

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

ikinci tertip kanuni yedek akce ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan kar, dagitima
tabi tutulacaksa bu kisim lizerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. ikinci tertip kanuni yedek akce

Sirket’in zararlarina karsi kullanilabilir.

Kar yedeklerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Yasal Yedekler 1.384.854,81 1.384.854,81
Olaganustu Yedekler 746.352,73 746.352,73
Toplam 2.131.207,54 2.131.207,54
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NOT 28 - GECMIS YIL KARLARI / ZARARLARI
a) Gecmis Yil Karlari / Zararlari

Gegmis yil karlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Gecmis Yil Karlari/ Zararlari 78.036,00 86.974,70
Gegmis Yil Karinin Devri 1.898.647,44 2.000.005,81
Gecmis Yil Karindan Ortaklara Dagitilan Temettl 0,00 -1.822.684,05
Gecmis Yil Karindan Yedeklere Aktarilan Tutar 0,00 -186.260,46
Toplam Gecmis Yil Kari / Zarari 1.976.683,44 78.036,00

b) Kar Dagitimi

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim On bes madde 399 uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagitimina iliskin
dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore dizeltiimis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari’nda izlenen
s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiisti yedek akcgeler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore

dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktadir.

Seri XI, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganustiu Yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin dizeltilmis
degerleri toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda

gosterilir.

Tim 6z sermaye kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon dizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganusti yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit

kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilir.

ic kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile

yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi disiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.
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Ayrica, kar dagitimi icin, 6ncelikle Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlardaki ticari kar
lizerinden yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar Uzerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal
kayitlardaki net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki

net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

SPK mevzuatina goére hazirlanan mali tablolarda veya vyasal kayitlarda zarar varsa, kar dagitimi

yapilmayacaktir.

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

NOT 30 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

NOT 32 - iSLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

NOT 34- BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2008: Yoktur)
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NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Esas Faaliyet Gelirlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

a. Satis Gelirleri, Net

01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.03.2009 31.03.2008

Hazine Bonosu 0,00 0,00
Kuponlu Devlet Tahvili 12.888.954,41 10.733.296,00
Devlet Tahvili 1.428.372,40 4.104.327,00
Hizmet Gelirler 731.497,37 669.477,00

Toplam

15.048.824,18

15.507.100,00

b. Satiglarin Maliyeti

01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.03.2009 31.03.2008

Hazine Bonosu 0,00 -
Kuponlu Devlet Tahvili 12.894.996,60 10.726.901,00
Devlet Tahvili 1.427.850,00 4.101.695,00
Toplam 14.322.846,60 14.828.596,00

c. Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.03.2009 31.03.2008

Faiz Gelirleri 204.791,74 355.275,48
Toplam 204.791,74 355.275,48
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NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

Faaliyet giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -
Arastirma Gelistirme Giderleri 680,68 587,00
Genel Yonetim Giderleri 406.232,93 339.518,26
Toplam 406.913,61 340.105,26
Genel yonetim giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
Personel Giderleri 260.778,89 206.433,45
Bilgi Islem Giderleri 17.365,63 10.308,45
Vergi, Resim Harg Giderleri 44.413,78 40.108,45
Kira Giderleri 37.039,28 32.063,45
Amortisman Giderleri 7.287,50 22.225,45
Diger Giderler 39.347,85 28.379,01
Toplam 406.232,93 339.518,26
NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER KAR/ZARAR
a)Diger Faaliyetlerden Gelirlerin ayrintisi asagidaki
gibidir
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
Menkul Kiymet Reeskontlari 312.745,29 77.895,00
Diger 77,12
Toplam 312.822,41 77.895,00
b) Diger Faaliyetlerden Giderlerin ayrintisi asagidaki
gibidir:
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
Menkul Kiy. Reeskont iptalleri 225.175,18 209.226,00
Diger 44,37 341,00
Toplam 225.219,55 209.567,00
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NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur. (31.03.2008: Yoktur.)

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ ZARARI
Yoktur. (31.03.2008: Yoktur.)

NOT 41 - VERGILER

a) Cari Dénem Vergi Yiikimliliigi

Cari donem vergi yikiimligunun ayrintisi asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Donem Kari Vergi Yukamlalaga
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsihgi -103.393,33 -93.593
Ertelenmis Vergi Yukiumluligiundeki Artis/Azalis 800,97 -3.451
Toplam -102.592,36 -90.142

Turkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve

indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Hesaplanan vergi beyan yoluyla 6denir. Kurumlar Vergisi Beyannamesi hesap doneminin kapandigi ayi izleyen
dordiinci ayin birinci giiniinden yirmi besinci gunid aksamina kadar mikellefin bagl oldugu vergi dairesine

verilir. Vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte ddenir.
Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmez.

Kurumlar Vergisi mukellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek lzere lcer
aylik dénemler itibariyle mali karlari Gzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci

ayin 14 uncu giinine kadar beyan edip 17 inci glinli aksamina kadar dderler.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla dénem

kurum kazancindan indirilebilir.
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NOT 42 - HISSE BASINA KAR / ZARAR

a) Hisse Basina Kar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari yil net karinin, dbnem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirhikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doénuk etkilerini
de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin

agirhkli ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmistir.

01.01.2009 -
31.03.2009

01.01.2008 -
31.03.2008

1 Ocak itibariyle tedavildeki hisse senedi adedi
Cikarilan bedelsiz hisseler
Nakit Karsiligi cikarilan hisseler

1.500.000.000

1.500.000.000

31 Mart itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi

1.500.000.000

1.500.000.000

01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.03.2009 31.03.2008

Tedavuldeki hisse senedinin agirhkli ortalama adedi 1.500.000.000 1.500.000.000
Net Kar 508.866,21 417.422,00
Hisse Basina Kar 0,000339 0,000278

b) Kar Dagitimi

Sirket kar dagitimi esaslar1 agisindan Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Anasozlesme hiikiimlerine tabidir. SPK; portfoy

yonetim sirketleri icin ayr1 bir kar dagitim veya yedek ayrim esasi belirlememistir.
NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Mali tablolar arasinda yer almaktadir.

NOT 44 - AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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