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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi A.$'NIN
1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S

Yonetim Kurulu’na

Giris

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle dizenlenmis ara dénem
bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait ara dénem gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu,
nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. isletme
yOnetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durlist bir sekilde sunumudur. Bizim

sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
sUrecinden sorumlu kKisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme,
badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlari ortaya g¢ikarabilme konusunda giivence

saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorusu agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Ziraat Portféy Yénetimi A.S.‘nin 31 Mart 2011
tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, U¢ aylik déneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulunca kabul edilen finansal raporlama standartlari gercevesinde dogru ve dirlst bir

bicimde yansitmadidi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Diger Husus

31.12.2010 tarihli finansal tablolar baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve olumlu
go6ris bildirilmistir. Dipnot 2.1.5.’te belirtildigi Uzere; 31.12.2010 tarihli finansal tablolarda Satilmaya Hazir
Finansal Varliklardaki 133.919 TL'lik deger disikligi Diger Kapsamli Gelir Tablosu’'nda (Ozkaynaklar)
raporlanmis ve s0z konusu deger disiklugu icin 8.634 TL'lik ertelenen vergi etkisi raporlanmamistir. Sirket ekli
finansal tablolarda karsilastirma olarak verilen 31.12.2010 tarihli finansal tablolarinda, TMS39 P67
dogrultusunda, bu deger disukligini “Kapsamli Gelir Tablosu’nda raporlanmistir. S6z konusu duzeltme
sonucunda dénem kari 125.285 TL azalarak 1.783.750 TL olmustur. Goérlisimiize goére s6z konusu dizeltme
uygundur ve dogru bir bicimde uygulanmistir.

12.05.2011, Ankara
REFERANS BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

Ali Osman EFLATUN

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin

31 Mart 2011 Tarihli Bilangosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

Yeniden
Dipnot Dizenlenmis
No 31.03.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 8.906.024 8.547.537
Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 210.980 124.273
Finansal Yatinmlar [4] 8.326.196 8.071.703
Ticari Alacaklar [5] 293.271 306.127
- fliskili Taraf 293.271 306.127
Diger Alacaklar [6] 360 872
Diger Dénen Varliklar [7] 75.217 44.562
Duran Varliklar 43.233 37.208
Maddi Duran Varliklar [8] 13.163 16.829
Maddi Olmayan Duran Varliklar [9] 1.667 3.044
Ertelenmis Vergi Varligi [10] 28.403 17.335
Toplam Varliklar 8.949.257 8.584.745
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliltkler 166.889 195.933
Ticari Borglar [5] 5.279 18.254
- fliskili Taraf 16.224
- Diger 5279 2030
Diger Borglar [6] 57.188 57.529
Doénem Kari Vergi YUkimlalagi [11] 96.855 114.365
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler [7] 7.567 5.785
Uzun Vadeli YUkimillikler 106.777 54.400
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsilikla [13] 106.777 54.400
Ozkaynaklar 8.675.591 8.334.412
Odenmis Sermaye [14] 1.500.000 1.500.000
Sermaye Enflasyon Duzeltme Farklari [14] 864.630 864.630
Deger Artis Fonlari [15,4]
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [16] 1.549.537 1.549.537
Gegmis Yillar Kar / Zararlari [17] 4.420.245 2.636.495
Net Dénem Kari / Zarari 341.179 1.783.750
Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar 8.949.257 8.584.745
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin

01 Ocak - 31 Mart 2011 Dénemi Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
Kapsamli Gelir Tablosu No 31.03.2011 31.03.2010
Sirdirilen Faaliyetler
Satis Gelirleri [18] 845.646 855.112
Briit Kar (Zarar) 845.646 855.112
Genel Yonetim Giderleri (-) [19] -548.857 -477.965
Diger Faaliyet Giderleri [20] -55.944
Faaliyet Kan (Zarari) 240.846 377.147
Finansal Gelirler [21] 186.640 160.324
Finansal Giderler (-) [21]
Siirdirillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 427.486 537.471
Surdurllen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) -86.307 -116.948
Doénemin Vergi Gideri [22] -97.375 -117.790
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) [22,10] 11.068 842
Sirdirilen Faaliyetler Dénem Kari (Zararr) 341.179 420.523
Hisse Basina Kazang [23] 0,002275 0,002803

01.01.2011 01.01.2010

Diger Kapsamli Gelir Tablosu 31.03.2011 31.03.2010
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim [24] -557
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir (Gideri) [24]
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -657
Toplam Kapsamh Gelir (Vergi Sonrasi) 341.179 419.966
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

Dipnot Odenmis Sermeye Aktieryal Kardan Gecmis Net Dénem TOPLAM

No Sermaye Enflasyon Kazang / Ayrilan Yillar Kar / Kari /

Dizeltme Kayip Kisitlanmis Zararlar Zarari

Farklari Yedekler

01.01.2010 36.000.000 1.174.392 24.594 6.050.396 30.168 9.799.527 53.079.077
TMS 8 Kapsaminda Yapilan Dizeltme [2.1.6] -24.594 24.594 -117.265 -117.265
Dizeltilmis 01.01.2010 36.000.000 1.174.392 0 6.050.396 54.762 9.682.262 52.961.812
Dénem kari transferleri 600.002 9.082.260 -9.682.262 0
Ddénem kari / zarari 9.283.470 9.283.470
31.12.2010 36.000.000 1.174.392 0 6.650.398 9.137.022 9.283.470 62.245.282
01.01.2011 36.000.000 1.174.392 0 6.650.398 9.137.022 9.283.470 62.245.282
Dénem kari transferleri 436475 8.846.995 -9.283.470 0
Ddénem kari / zarari 3.417.024 3.417.024
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
No 31.03.2011 31.03.2010
A. Esas Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlari 86.751 -45.891
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit'in vergi éncesi kar ile
mutabakatina yonelik dizeltmeler;
Net Dénem Kar (Zarari) 341.179 420.523
Vergi karsilig [22] 97.375 -117.790
Kidem tazminati [13] 54.423 2.953
Amortismanlar [8,9] 5.087 5.081
Ertelenen vergi [10] -11.068 -842
Gelir - gider tahakkuklari (net) [6,7] 109.275 84.176
Deger disukligu karsihklari [4] 55.944
Toplam 652.215 394.101
isletme varlik ve yiikiimliiklerindeki net degisim -565.464 -439.992
Toplam -565.464 -439.992
B. Yatinm Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari -44 -2.206
Duran varlik alimlarindan nakit gikislari [8,9] -44 -2.206
C. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimlari
D. Kur Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerlerine Etkisi
E. Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlari 86.707 -48.097
F. Dénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu [3] 124.273 96.090
G. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu [3] 210.980 47.993
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket, SPKr.'dan 26

Kasim 2002 tarihinde almis oldugu yetki belgesi cergevesinde portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmaktir.

Sirketin ortaklik yapisi ve sermaye oranlari asagidaki gibidir;

Pay Sahibi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Oran -% Tutar -TL Oran -% Tutar -TL
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 50,00 750.000 50,00 750.000
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,90 373.500 24,90 373.500
Groupama Emeklilik A.S. 24,90 373.500 24,90 373.500
Diger 0,20 3.000 0,20 3.000
Toplam 100,00 1.500.000 100,00 1.500.000

Sirket Turkiye’de faaliyet gostermekte olup Levent Carsi Caddesi Emlak Carsisi Kat 1 34330 Levent

Besiktas — ISTANBUL adresinde bulunmaktadir.
Sirketin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle calisan sayisi 13’tir (31.12.2010- 13 kisi)
Sirketin yonettigi fonlar asagidaki gibidir;

= T.C. Ziraat Bankasi A.S$.nin kurucusu oldugu; B Tipi Likit Fon, B Tipi Biyime Amach Tahvil-Bono
Fon, A Tipi Karma Fon, A Tipi IMKB30 Endeks Fon, A Tipi Degisken Basak Fon, A Tipi Degisken

Deger Fon, B Tipi Altin Fon

=  Groupama Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu; Kamu Borglanma (Doviz) Fonu, Esnek Fon, Likit-
Kamu Fon, Kamu Borglanma Fonu, Hisse Fon, Gruplara Y&nelik Kamu Borglanma (D&viz) Fonu,

Gruplara Yonelik Esnek Fon, Gruplara Yonelik Kamu Borglanma Fonu, Gruplara Ydénelik Hisse Fon

»  Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu; A Tipi Degisken Fon, B Tipi Degisken

Fon, B Tipi Likit Fon, B Tipi Tahvil Bono Fonu
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

2.1.1. Yasal Defterler ve Finansal Tablolar

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Araci Kurumlar Tek Diizen Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve
Tirk Vergi Kanunlari’'na uygun olarak tutmaktadir. Ekli finansal tablolar, yasal kayitlara Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

Esaslar” tebligine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak dizenlenmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari, 12.05.2011 tarihinde Sirket yoénetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. llisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler

sahiptir.

2.1.2. Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi ;

SPKr., 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Ulzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi

uygulamamistir.

2.1.3. Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipntolarda kullanilan para birimi “TL”(Turk Lirasi)’dir.

2.1.4. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukamlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlullikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkumliliklerin yerine getiriimesinin

birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

2.1.5.

Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Hatalar; Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, degerlenmesi, sunulmasi ve aciklanmasi sirasinda

ortaya gikmaktadirlar. Onceki dénem hatalari fark edildikten sonra;

e Hatalarin yapildigi déneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden diizenleyerek veya

e Hata sunulan en eski finansal tablo déneminden daha 6nce meydana gelmisse, s6z konusu
gecmis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve 6zkaynak agilis tutarlarinin yeniden dizenlenmesi

yoluyla duzeltilirler.

Bu kapsamda;

Sirket, portféyiinde bulunan Devlet Tahvillerini “Satilmaya Hazir Finansal Varlik” olarak
siniflandirmistir.  Gergege uygun degerinde meydana gelen azalmalar dogrudan O6zkaynakta
muhasebelestirilen satilmaya hazir bir finansal varhigin degerinin dustiglne iliskin tarafsiz gostergelerin
bulunmasi durumunda, dogrudan 6zkaynakta muhasebelestiriimis bulunan toplam =zarar, ilgili finansal
varlik bilango disi birakilmamis dahi olsa 6zkaynaktan cikarilarak kar veya zararda muhasebelestirilirler.
31.12.2010 tarihli finansal tablolarda, satilmaya hazir finansal varliklarda 133.919 TL'lik bir deger
dusUkliga mevcuttur. S6z konusu deger disukligi “Kapsamli Gelir Tablosunda” muhasebelestirilm esi
gerekirken negatif olarak “Diger Kapsamli Gelir Tablosu (Ozkaynaklar)’nda muhasebelestirilmistir. Ekli
finansal tablolarda 133.919 TL’lik tutar gegmise doniik olarak dizeltiimis ve Kapsamli Gelir Tablosunda

raporlanmistir.

b) 31.12.2010 tarihli finansal tablolarda, satilmaya hazir finansal varliklarin muhasebe degeri ile vergi
degeri arasinda -43.170 TL'lik bir gegici fark mevcut olup bunun ertelenen vergi etkisi 8.634 TL
olmaktadir. 31.12.2010 tarihli finansal tablolarda ertelenen vergi varligi 8.634 TL, ertelenen vergi
geliri de 8.634 TL eksik raporlanmistir. Ekli finansal tablolarda bu tutar gegcmise dénuk olarak

duzeltilmis ve ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi geliri 8.634 TL artirilmistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

c) Sirket mevcut nakitlerinin blyiik bir kismini ters repo yaparak degderlendirmektedir. Onceki dénem
finansal tablolarda ters repo yapilan tutarlar satislarin maliyeti (31.03.2010- 7.638.458 TL,
31.12.2010- 50.227.562 TL), islemis faizli tutari ise hasilat olarak raporlanmistir (31.03.2010-
7.644.817 TL, 31.12.2010- 50.245.655 TL). Sirketin ana faaliyet konusu portféy yoneticiligidir.
Sirketin hasilati, portféy yoéneticiliginden elde edilen komisyon tutaridir. Ekte karsilastirma olarak
sunulan 31.03.2010 tarihli kapsamli gelir tablosunda 6.359 TL ( 7.644.817 — 7.638.458 = 6.359 TL)

faiz geliri olarak raporlanmistir.

2.1.6. Yenive Revize Edilmis Tlrkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren baslayan hesap dénemlerinde gecerli olan TFRS 8 (Revize)
“Faaliyet Bolimleri” ni yeni uygulamaya baslamistir. Bu standart, blyuk musterilere iliskin bilgilerin sunulmasini

gerektirmektedir.

TMSK tarafindan yayinlanan ve raporlama déneminden sonra baslayacak olan yeni ve revize edilmis

standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme;

TFRS 9, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme'nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart,
finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve s6zlesmeye dayali nakit akis
Ozellikleri baz alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gercede uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda

olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

2.2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirketin nakit mevcutlari, kasa ve banka mevduatlarindan olusmaktadir. Nakit benzeri ise, yuksek

likiditeye sahip ters repolardan olusmaktadir.

Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gergcege uygun degerleridir.

Nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmektedir. Geri

satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (ters repo), etkin faiz yontemi kullanilarak degerlenmektedir.

2.2.2. Finansal Yatirimlar

Sirket portféylinde bulunan finansal varliklarini  “satilmaya hazir finansal varlik” olarak

nitelendirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ilk alimlarinda maliyet degeri ile muhasebelestirilirler ve izleyen
doénemlerde gercede uygun degeri ile finansal tablolara alinirlar. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun degeri, degerleme gunindeki, islem gérdigi borsada olusan bekleyen en iyi alis, bekleyen en iyi alis

fiyati yoksa son islem fiyatidir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz yéntemi kullanilarak bulunan degeri ile maliyet degeri

arasindaki farklar kapsamli gelir tablosunda faiz geliri olarak muhasebelestirilirler.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degerinin etkin faiz yéntemi kullanilarak bulunan
degerinden fazla olmasi halinde bu farklar diger kapsamli gelir tablosunda (6zkaynaklarda), disik olmasi

halinde ise (bilango disi birakilmamis dahi olsa) diger giderlerde muhasebelestirilirler.

2.2.3. Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar

Sirketin faaliyetleri sonucunda olusan ticari alacaklari ve ticari borglari, eger bir finansman unsuru

iceriyorsa iskonto edilmis net dederi ile finansman unsuru igermiyorsa orijinal de@eri ile muhasebelestirilirler.
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2.2.4. Maddi Duran Varliklar

Sirkette bir yildan fazla sire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile

kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.

Amortisman orani olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir. Amortisman
ayirma yontemi olarak normal amortisman yoOntemi belirlenmis ve kist esasa goére amortisman gideri
hesaplanmistir. Maddi duran varliklarin amortismanlari, asagida belirtilen faydali &murleri esas alinarak

finansal tablolara yansitiimistir.

Makine ve Cihazlar 3-10vyil
Tasitlar 5yl
Déseme ve Demirbaslar 5-10yil

2.2.5. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirkette bir yildan fazla sure kullanilacagi tahmin edilen maddi olmayan varliklar, ilk defa maliyet

bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.

Amortisman orani olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir. Amortisman
ayirma yontemi olarak normal amortisman yodntemi belirlenmis ve kist esasa goére amortisman gideri
hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin amortismanlari, tahmin edilen faydali émdirleri (3-5 yil) esas

alinarak finansal tablolara yansitiimistir.

2.2.6. Varliklarda Deger Dusuklugu ;

UMS 36 -Varliklarda Deger Duslkligu standardina gore; i¢ ve dis ekonomik gdstergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varliklarin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastiriimasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varhigin
degerinde deger disikliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan

disuk olanidir. Tahmin edilen deger dusukltgu tespitin yapildigi ddnemde zarar kaydedilir.

Ancak boyle bir deger distkliginin varhdi sézkonusu degildir.
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2.2.7. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari ;

Mevcut is Kanunu, sirketi kétli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili igin en az 30 gunlik kidem tazminati 6demekle yukimld tutmaktadir. Bu nedenle
sirketin tasidigi toplam yUk( ifade eden gelecekteki édemeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan
6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket bdylece bilango glni

itibariyle toplam yikimliliginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Erkeklerde 25 yillik hizmet slresini, kadinlarda 20 yillik hizmet siresini dolduran personelin emekli
olacag@i varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul edilir. Sirket buna uygun sekilde,
personelin ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten gikarildiklarinda édenecegi tahmin edilen kidem
tazminati yikimlaligani bulmaya gahsir. Odenecegi tahmini yapilan bu toplam yikimliligin iginde personelin
bilango tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bélimin net bu gliinkd degeri kidem tazminati
karsiligi olarak bilangoya alinir. Gegmis dénemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel
sayisinin toplam personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve toplam
yik bu oranda azaltilir. Gelecekte 6denecek yukimllligin bilango guninin degerine indirgenmesinde

kullanilan iskonto orani ise borsada islem géren en uzun vadeli devlet tahvillerinin faiz oranlaridir.

iki ddnem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiikii, faiz maliyeti, cari ddnem hizmet maliyeti ve
aktuaryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap doneminde bilango da yer alan
yikimluligun dénem iginde kullaniminin maliyetidir ve ¢alismaya devam eden Kkisilere iliskin yikimltligun
dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile garpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti ise
icinde bulunulan hesap déneminde galisanlarin ¢alismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin
6denecegi dénemde ulagsmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango ginine getiriimesinden kaynaklanan
kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktleryal kazang ve kayiplari yansitir. Faiz maliyeti, cari donem hizmet

maliyeti ve aktueryal kazang/zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilirler.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten

ayrilmadan sonraki donemlerde 6édenmek lizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.
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2.2.8. Diger Bilango Kalemleri

Tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup, kayith degerlerin gergcege uygun degerine esdeger

oldugu varsayilmaktadir.

2.2.9. Hasilat

Portféy yonetim komisyonlari ve portfdy yonetim danismanlik gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk

esasina gére muhasebelestiriimektedir.

2.2.10. Vergilendirme

ilisikteki finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari vergi karsii§ ve ertelenmis vergiden

olusmaktadir.

Doénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisine iliskin ytkimlilikler i¢in bilango tarihinde

gegerli olan yasal vergi orani (%20) esas alinarak karsilik ayriimistir.

Ertelenmis vergi varhdi/yikimluligl, muhasebe degeri ile vergi degeri arasindaki farklardan
(zamanlama farklarindan) olusmaktadir. Ertelenen vergi varliginin hesaplanmasinda cari vergi orani esas
alinmaktadir. Ertelenmis vergi yUkimliligi tim vergilendirilebilir veya indirilebilir gegici farklar igin finansal
tablolara alinmakta, ancak ertelenmis vergi varligr indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi
vergilendirilebilir karlarin olmasinin muhtemel olmasi durumunda finansal tablolara alinmaktadir. Zamanlama
farklari Uzerinden ortaya c¢ikan net ertelenmis vergi varliklari, eldeki verilere gore gelecek yillarda

kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri oraninda azaltiimaktadir.

2.2.11. Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca

piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.
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2.2.12. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Seri XI; No 29’a gére hazirlanmasi sirasinda Ydénetim'in, bilango tarihi itibariyle
finansal tablolarda yer alan varliklar ve yukimldllklerin bilango degerlerini, bilango disi yakimluliklere iliskin
aciklamalari, dénem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda

bulunmasi gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikamlulik,
gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen

sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gecirilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlar asagidaki gibidir;

* Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émirleri

= (Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik siiresi, zam orani, iskonto orani, kidem

tazminati almama orani

2.2.13. Karsiliklar, Sarta Bagh Yukidmlulikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar; Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikimlilik olmasi (hukuki veya
yapisal yUkumlaliuk), bu ylikimlaligin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yuUkidmlulik tutarinin givenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilangco déneminde gbézden gegiriimekte ve cari

tahminlerin yansitilmasi1 amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli YukUmlilikler ve Sarta Baglh Varliklar; Taahhit ve sarta bagli yUkimlulik doguran
islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine bagh durumlari ifade etmektedir.
Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilango disi
kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gergeklesmesi muhtemel mukellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir
tahmin yapilmasi durumunda bu ydkumlilUkler Sirket igin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak

gelecekte gerceklesmesi muhtemel géziken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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2.2.14. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilmekte, bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme

gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili dénemde agiklanmaktadir.

2.2.15. lliskili Taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda dnemli bir

etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir.
Sirketin iliskili taraflari asagidaki gibidir;
= Dipnot 1 de belirtilen ortaklar ve bunlarin kurucusu oldugu fonlar
= Sirketin Ust dlizey yoneticileri

iliskili taraflarla gergeklestirilen islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun olarak

gerceklestirilmistir.
Kilit yonetici personellerde sirketin iliskili tarafi olarak ifade edilmislerdir.

2.2.15. Faaliyet Bélumleri

Sirketin musterilerin buyuUkllklerine gore hasilat dagilimi asagidaki gibidir;

01.01 2011 01.01.2010

Hizmet Gelirleri (Misteri Bazinda) 31.03.2011 31.03.2010
% Tutar % Tutar
T.C. Ziraat Bankas! A.S. 42 357.495 50 423.549
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 8 64.509 7 62.274
Groupama Emeklilik A.S. 50 423.642 42 360.476
Diger 1 8.813
Toplam 100 845.646 100 855.112
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DIPNOT 3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detaylari asagidaki gibidir;

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.03.2011 31.12.2010
Kasa 473 728
Banka 202 166
Ters repo 210.305 123.379
Toplam 210.980 124.273

Ters repolarin vadesi 1 giin olup uygulanan faiz orani % 7,00 'dir ( 31.12.2010—- Ters repolarin vadesi 3 gtin olup

uygulanan faiz orani %7,45dir.)

DIPNOT 4. FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatirimlar “ Satilmaya Hazir Finansal Varlik” olarak siniflandiriimis olup detaylari asagidaki gibidir;

Finansal Yatirimlar 31.03.2011 31.12.2010
Satilmaya hazir finansal varliklar 8.326.196 8.071.703
Maljyet bedeli 8.513.945 8.201.636
[slemis faiz 2114 3.986
Deger diisiikligti -189.863 -133.919
Toplam 8.326.196 8.071.703

Satilmaya hazir finansal varliklarin 62.059 TL’si Takas Bank A.S.'ye teminat olarak verilmis

tahvillerinden olusmaktadir (31.12.2010- 62.491 TL).

DIPNOT 5. TICARI ALACAKLAR - TICARI BORGLAR

Ticari alacaklarin detaylari asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Portfdy yonetim komisyonlari 293.271 306.127
Toplam 293.271 306.127

devlet

Portfoy yénetim komisyonlari alacaklarinin tamami iliskili taraflardan olan alacaklardir. (31.12.2010- Portfdy

y6netim komisyonlari alacaklarinin tamami iliskili taraflardan olan alacaklardir)

Ticari borglarin detaylari asagidaki gibidir;

Ticari Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Mal ve hizmet alimindan kaynaklaran borglar 5.279 18.254
Toplam 5.279 18.254

Ticari borglarin 0 TL’si iliskili taraflara ait borglardan olusmaktadir (31.12.2010—- Ticari borglarin 16.224 TL’si

iliskili taraflara ait borglardan olusmaktadir)

Sayfa |

17



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’nin
01 Ocak - 31 Mart 2011 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge “TL” (Turk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 6. DIGER ALACAKLAR - DIGER BORGLAR

Diger alacaklarin detaylari asagidaki gibidir;

Diger Alacaklar

31.03.2011 31.12.2010
Personelden alacaklar 360 872
Toplam 360 872
Diger borglarin detaylari asagidaki gibidir
Diger Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Personele borglar 42 327
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 57.146 57.202
Toplam 57.188 57.529
DIPNOT 7. DIGER DONEN VARLIKLAR - DIGER YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklarin detaylari asagidaki gibidir
Diger Donen Varliklar 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek aylara ait giderler 75.217 44.562
Toplam 75.217 44.562
Gelecek aylara ait giderler; sigorta abonelik vb giderlerden olusmaktadir.
Diger yukimlultklerin detaylari asagidaki gibidir;
Diger YukumlilGkler 31.03.2011 31.12.2010
Gider tahakkuklari 7.567 5.785
Toplam 7.567 5.785
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DIPNOT 8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarda dénem igi hareketler asagidaki gibidir

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Mart 2011
Cihazlar 98.166 98.166
Tasitlar 43.757 43.757
Demirbaslar 86.389 45 86.434
Diger maddi duran varliklar 3.186 3.186
Toplam 231.498 45 231.543
Amortisman 1 Ocak 2011 A. Gideri Cikislar 31 Mart 2011
Cihazlar -83.877 -3.426 -87.303
Tasitlar -43.757 -43.757
Demirbaslar -85.253 -133 -85.386
Diger maddi duran varliklar -1.782 -152 -1.934
Toplam -214.669 -3.711 -218.380
Net Deger 16.829 -3.666 13.163
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Cihazlar 96.151 2.015 98.166
Tasitlar 43.757 43.757
Demirbaslar 86.002 387 86.389
Diger maddi duran varliklar 3.186 3.186
Toplam 229.096 2.402 231.498
Amortisman 1 Ocak 2010 A. Gideri Cikislar 31 Aralik 2010
Cihazlar -73.070 -10.807 -83.877
Tasitlar -43.757 -43.757
Demirbaslar -84.863 -390 -85.253
Diger maddi duran varliklar -1.327 -455 -1.782
Toplam -203.017 -11.652 -214.669
Net Deger 26.079 -9.250 16.829

Duran varliklarin toplam sigorta tutar1 430.987 TL'dir (31.12.2010- 430.987 TL).

Duran varliklar tGzerinde herhangi bir sinirlama yoktur. (31.12.2010— Duran varliklar Gzerinde herhangi bir

sinirlama yoktur )
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DIPNOT 9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarda dénem igi hareketler asagidaki gibidir

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Mart 2011
Ozel maliyetler 212.904 212.904
Diger maddi olmayan duran varliklar 107.453 107.453
Toplam 320.357 320.357
Amortisman 1 Ocak 2011 A. Gideri Cikislar 31 Mart 2011
Ozel maliyetler -212.268 -49 -212.317
Diger maddi olmayan duran varliklar -105.045 -1.328 -106.373
Toplam -317.313 -1.377 -318.690
Net Deger 3.044 -1.377 1.667
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Ozel maliyetler 212.904 212.904
Diger maddi olmayan duran varliklar 107.453 107.453
Toplam 320.357 320.357
Amortisman 1 Ocak 2010 A. Gideri Cikislar 31 Aralik 2010
Ozel maliyetler -211.942 -326 -212.268
Diger maddi olmayan duran varliklar -100.108 -4.937 -105.045
Toplam -312.050 -5.263 -317.313
Net Deger 8.307 -5.263 3.044
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DIPNOT 10. ERTELENEN VERGI VARLIK — YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergi hesaplamasina esas gegici farklarin detaylari asagidaki gibidir;

Aciklama ( 31 Mart 2011) Gegici Fark Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Varhgi Yukdmluliagu

Kidem tazminati 106.777 21.355

Duran varlik degerleme farklari 7.829 1.566

Finansal varlik degerleme farklari -43.068 8.614

Toplam 71.539 29.969 1.566

Net 28.403

Aciklama ( 31 Aralik 2010) Gegici Fark Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Varhgi YUkamlulaga

Kidem tazminati 54.400 10.880

Duran varlik degerleme farklari 10.894 2.179

Finansal varlik degerleme farklari (*) -43.168 8.634

Toplam 19.514 2.179

Net 17.335

(*) Sirket 31.12.2010 tarihli finansal tablolarinda finansal varlik degerleme farklarindan kaynaklanan 8.634
TL’lik ertelenen vergi varhdini raporlamamistir. Ekli finansal tablolarda bu tutar geg¢mise doénik olarak

duzeltilmis ve finansal tablolarda raporlanmistir. (Bkz.Dipnot 2.1.5)

Ertelenen vergi hesaplamasinda %20 vergi orani esas alinmistir (31.12.2010- %20)

DIPNOT 11. DONEM KARI VERGI YOKUMLULUGU

Diger Dénen Varliklar 31.03.2011 31.12.2010
Cari dénem vergi karsiligi 97.375 465.403
Pesin 6denen vergiler -520 -351.038
Onceki dénem vergi karsilig 465.403
Onceki dénem pesin ddenen vergiler -465.403
Toplam 96.855 114.365

Kurumlar vergisi orani %20°dir (31.12.2010- %?20).
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DIPNOT 12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE KOSULLU YUKUMLULUKLER

31.03.2011 31.12.2010

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 62.059 62.491
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yUritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler
D Diger verilen TRi'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'ler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
Toplam 62.059 62.491

Diger verilen TRi’lerin 6zkaynaklara orani % 0'dir ( 31.12.2010- %0)

Sirketin kendi tlizel kisiligi adina Takasbank’a vermis oldugu teminatin nominal degeri 60.000 TL olup

raporlama tarihi itibariyle gergcege uygun degeri 62.059 TL'dir (31.12.2010-62.491 TL)

Kosullu Varliklar 31.03.2011 31.12.2010
Alinan teminat mektuplari - TL 6.179 3.756
Toplam 6.179 3.756
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DIPNOT 13. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Kidem Tazminati Karsiligh 31.03.2011 31.12.2010
Kidem tazminati karsihgi 106.777 54.400
Toplam 106.777 54.400
Kidem tazminati hesaplamasinda kullanilana aktieryal varsayimlar asagidaki gibidir;

Aktleryal Varsayimlar 31.03.2011 31.12.2010
Hizmet siresi (y1l) E: 25, K:20 Emeklilik yasi
Zam orani (%) 6
iskonto orani (%) 12
Kidem tazminati almama orani (%) -
Kidem tazminati tavani 2.623 2.517
Kidem tazminati karsiliginda dénem icinde gerceklesen hareketler asagidaki gibidir;

Dénem igi Degisimler 31.03.2011 31.12.2010
Do6nem basi kidem tazminati karsiligi 54.400 46.702
Odemeler -20.308
Faiz maliyeti 1.347

Cari hizmet maliyeti 5.730 14.960
Aktueryal kazang / zarar 45.300 13.046
Do6nem sonu kidem tazminati yakimlaliga 106.777 54.400

Faiz maliyeti, cari hizmet maliyeti ve aktleryal kazang / zararlar kapsamli gelir tablosunda raporlanmistir.

DIPNOT 14. SERMAYE VE SERMAYE ENFLASYON DUZELTMESIi FARKLARI

Pay Sahibi 31.03.2011 31.12.2010

Oran - % Tutar - TL Oran - % Tutar - TL
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 50,00 750.000 50,00 750.000
Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. 24,90 373.500 24,90 373.500
Groupama Emeklilik A.S. 24,90 373.500 24,90 373.500
Diger 0,20 3.000 0,20 3.000
Toplam 100,00 1.5600.000 100,00 1.500.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 31.03.2011 31.12.2010
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 864.630 864.630
Toplam 864.630 864.630
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DIPNOT 15. FINANSAL VARLIKLAR DEGER ARTIS FONLARI

Finansal Varlik Deger Artis Fonlari 31.03.2011 31.12.2010
Acilis 49.051
Deger disukligu nedeniyle iptal edilen kisim -49.051
Toplam

Sirket, 31.12.2010 tarihli finansal tablolarinda; satilmaya hazir finansal varliklarin deger disikliginden olusan

133.919 TL'lik tutari geriye déniik olarak duzeltmistir. ( Bkz. Dipnot 2.1.5)

DIPNOT 16. KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin ylzde 20’sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %
5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gére kar dagitimi yapildig
durumlarda Sirket sermayesinin % 5’ini asan tim nakit kar payi dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara
gbre kar dagitimi yapildidr durumlarda ise Sirket sermayesinin % 5’ini asan tum nakit kar pay! dagitimlarinin
1/11’i oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin % 50’sini asmadigi
slrece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda

kullanilabilirler. Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklerin detaylari asagidaki gibidir;

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 31.03.2011 31.12.2010
I. Tertip yasal yedek 300.000 300.000
Il. Tertip yasal yedek 1.249.537 1.249.537
Toplam 1.549.537 1.549.537

DIPNOT 17. GEGMIS YIL KAR ZARARLARI

Gecgmis Y1l Kar Zararlari 31.03.2011 31.12.2010
Olaganustiu yedekler 2.557.431 2.557.431
Gecgmis yil karlari 1.862.814 79.064
- Kayitli degeri 1.903.853
- TMS / TFRS dlizeltmeleri -41.039 79.064
Toplam 4.420.245 2.636.495
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DIPNOT 18. SATIS GELIRLERI

Hizmet Gelirleri 01.01 2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Portfoy yonetim gelirleri 845.646 854.364
Portfoy basari primleri 748
Toplam 845.646 855.112

Hizmet gelirlerinin 845.646 TL'si iliskili taraflardan elde edilmistir. (31.03.2010- 846.299 TL)

DIPNOT 19. FAALIYET GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri 01.01 2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Personel Ucret ve benzeri giderleri -324.336 -264.271
Ydénetim ve denetim kurulu UGcretleri -54.164 -51.344
Vergi, har¢, komisyon ve benzeri giderler -51.964 -563.044
Kira giderleri -43.606 -40.457
Haberlesme, bilgi islem giderleri -28.283 -26.994
Amoristisman giderleri -5.195 -5.128
Bakim onarim giderleri -1.259 -845
Diger yonetim giderleri -40.050 -35.882
Toplam -548.857 -477.965

Genel yonetim giderlerinin 101.956. TL'si iliskili taraflardan kaynaklanmaktadir (31.03.2010— 72.204TL)

DIPNOT 20. DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER - DIGER FAALIYETLERDEN GIDERLER

Diger Faaliyet Giderleri 01.01 2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

Satilmaya hazir finansal varlik deger disuklagu karsilig -55.944

Toplam -55.944
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DIPNOT 21. FINANSAL GELIRLER - FINANSAL GIDERLER

Finansal Gelirler 01.01 2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Faiz gelirleri 186.600 160.315
Portfoy degerleme karlari 40 9
Toplam 186.640 160.324
DIPNOT 22. VERGI GELIR GIDERI
Doénemin Vergi Geliri / Gideri 01.01 2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Cari dénem vergi karsihgi -97.375 -117.790
Ertlenen vergi geliri / gideri 11.068 842
Doénem basi ertelenen vergi -17.335 -6.879
Doénem sonu ertlenen vergi 28.403 7.721
Toplam -86.307 -116.948
Ertelenen vergi hesaplamasinda %20 orani esas alinmistir (31.03.2010- %20)
DIPNOT 23. HiSSE BASINA KAR - ZARAR
Hisse Basina Kar / Zarar 01.01 2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Cari dénem net kari 341.179 420.523
Hisse sayisi 150.000.000 150.000.000
Hisse basina kar / zarar 0,002275 0,002803
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DIPNOT 24. ILISKILI TARAFLAR

iliskili Taraflardan Alacaklar / Borglar 31.03.2011 31.12.2010
iliskili taraflaradan ticari alacaklar 293.271 306.127
iliskili taraflara ticari borglar -16.224
Net 293.271 289.903
iliskili Taraflardan Gelirler / Giderler 01.01 2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Hizmet gelirleri 845.646 846.299
Faaliyet giderleri -47.792 -72.204
Yonetim ve denetim kurulu giderleri -54.164 -51.344
Kilit yoneticiye saglanan menfaatler
Net Gelir /Gider 743.690 722.751

Faaliyet giderleri igerisindeki 47.058 TL Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatlerden olusmaktadir (31.03.2010-

71.954 TL).
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DIPNOT 25. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Kredi Riski;

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimliliginu yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi

riskidir.
31.03.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardak Turev Diger,
iliskili] Diger Taraf| iliskili Diger Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 293.271 0 0 360 210.980 0 0
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 293.271 0 360 210.980
31.12.2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardak Turev Diger
iliskili] Diger Taraf| iliskili Diger Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 306.127 0 0 872 124.273 0 0
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 306.127 0 872 124.273

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi gecmis varligi bulunmamaktadir. Sirket'in ticari alacaklarinin blyik kismi ydnetilen yatirim fonlarinin son bir

aylik yénetim alacaklarindan olusmaktadir. ilgili tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri

icerisinde herhangi bir deger distkligune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Sirket'in bilango disi kredi riski unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger dustkligine

ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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Likidite Riski;

Sirketin 6nemli miktarda nakdi yukimlilagi bulunmamaktadir. Likidite bulundurmayi gerektiren yiktumlilikler 6zellikle donem kari Gzerinden 6denmesi gereken
vergiler, musterilere 6demeler, personele 6demeler, disardan alacadi fayda ve hizmet giderlerinden olusmaktadir. Herhangi bir likidite yikdamlualagina

karsilamaya yeterli nakit olmadigi durumlarda dahi sahip oldugu satilmaya hazir finansal varliklari ¢gok kisa sirede nakde gevrilebilir varliklar oldugu igin nakit

sikintisi beklenmemektedir. Yikumluluklerinin beklenen vadeleri asagidaki gibidir.

Beklenen Vadeler

31.03.2011 Defter degeri| Nakit ¢ikislar toplami| 0 -3 Ay Arasi| 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi| 5 Yildan Uzun
Tirev Olmayan Finansal Yikimlilikler 166.889 166.889 166.889 0 0 0
Ticari borglar 5.279 5.279 5.279

Diger borglar 57.188 57.188 57.188

Diger Yukumlulikler 7.567 7.567 7.567

Vergi Karsiliklari 96.855 96.855 96.855

Beklenen Vadeler

31.12.2010 Defter degeri|Nakit ¢ikislar toplami| 0 -3 Ay Arasi| 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi| 5 Yildan Uzun
Tirev Olmayan Finansal Yikimldlikler 195.933 195.933 195.933 0 0 0
Ticari borglar 18.254 18.254 18.254

Diger borglar 57.529 57.529 57.529

Diger Yukumlulikler 5.785 5.785 5.785

Vergi Karsiliklari 114.365 114.365 114.365
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Faiz Orani Riski;

Sirket, sermayesinin énemli bir kismini Devlet Tahvili ve Hazine Bonosundan olusan alim satim amacl portfoye

baglamaktadir. Bu kapsamda da Faiz Orani Degisim Riski ile karsi karsiya kalmaktadir.

Sirket, faiz duyarhihidini 6lgmek igin Duration hesaplamalarindan yararlanmaktadir. Her bir faizli menkul kiymet
bazinda yapilan hesaplamalara gore eger faiz oranlari bir baz puan ylkselir ise, ticari kari 81.131 TL
(31.12.2010 — 78.108 TL) azalacak, e@er faiz oranlari bir baz puan azalir ise ticari kar 81.131 TL ( 31.12.2010 -

78.108 TL) artacaktir. 1 baz puanlik degisimin etkisi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

|Faiz Pozisyonu Tablosu 31.03.2011 | 31.12.2010

Sabit Faizli Finansal Araglar
Gercege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 81.131 78.108

Finsansal Varlikla

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar 0 0

Finansal YUkUmlultkler
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