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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na,

Giris

Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Mart 2017 tarihli
ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarinte sona eren U¢ aylik hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger aciklayici dipnotlarinin (“ara
donem finansal bilgiler”) sinirli denetimini yurdtmus bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, sd6z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlari 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34")'e
uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan

sorumludur. Sorumlulugumuz, vyaptigimiz sinirl denetime dayanarak soz
konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410
“Ara Doénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini  YdrlUten Denetci Tarafindan  Sinirl Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak ydrutdlmaustdr. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl denetim
prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amacl finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli dlgide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir givence
saglamamaktadir.  Bu  sebeple, bir bagimsiz denetim  gordsu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte
sona eren (g aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS 34'e
uygun olarak, tum 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin
tam kapsamli denetimi ve 31 Mart 2016 tarihinde sona eren Uc¢ aylk ara hesap
donemine ait finansal tablolarin sinirli denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan gercgeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 17 Subat 2017
tarihli bagimsiz denetci raporunda ve 13 Mayis 2016 tarihli sinirl denetim raporunda
sirastyla olumlu gorus ve sonuc bildirmistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.

A member firm of KPMG International Cooperative

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Denetgi

2 Mayis 2017
Istanbul, Turkiye



ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI
31 MART 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 31.739.828 27.649.709
Nakit ve nakit benzerleri 3 26.901.075 24.410.632
Finansal yatirimlar 4 1.905.093 246.955
Ticari alacaklar 5 2.624.736 2.657.696
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 18 2.621.786 2.657.696
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.950 -
Diger alacaklar 6 2.846 19.541
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 18 2.100 14.749
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 746 4.792
Pesin 6denmis giderler 9 306.078 314.885
DURAN VARLIKLAR 1.247.016 1.149.050
Diger alacaklar 6 5.090 5.090
Maddi duran varliklar 7 509.667 517.178
Maddi olmayan duran varliklar 8 565.861 506.233
Ertelenmis vergi varlig 19 166.398 120.549
TOPLAM VARLIKLAR 32.986.844 28.798.759
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.309.432 1.622.924
Ticari borglar 5 366.339 384.938
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 18 9.676 85.500
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 356.663 299.438
Kisa vadeli karsiliklar 908.685 687.236
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli 246.668 246.182
karsiliklar 10
-Diger borg ve gider karsiliklar 11 662.017 441.054
Diger borglar 6 171.215 159.558
Donem kar1 vergi yiikiimliligii 19 863.193 391.192
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 266.197 446.333
Uzun vadeli karsiliklar 10 266.197 446.333
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 266.197 446.333
OZKAYNAKLAR 30.411.215 26.729.502
Odenmis sermaye 12 12.500.000 12.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 12 47.419 (116.165)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 1.674.856 1.674.856
Gecemis yil karlar 12 12.670.811 4.089.007
Net donem kari 12 3.518.129 8.581.804
TOPLAM KAYNAKLAR 32.986.844 28.798.759

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Notlar 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 6.612.743 4.101.489
BRUT KAR 6.612.743 4.101.489
Genel yonetim giderleri 16 (3.041.565) (2.372.806)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 26.621 51.671
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 (16.276) (9.486)
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 3.581.523 1.770.868
Finansman Gelirleri 15 784.058 592.757
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
ZARARI 4.365.581 2.363.625
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (847.452) (475.770)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 19 (934.197) (478.822)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 19 86.745 3.052
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI 3.518.129 1.887.855
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 163.584 (466)
Tanimlanmuis fayda planlar: yeniden él¢iim kazanglar
/kayplart 204.480 (583)
- Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi (40.896) 117
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 3.681.713 1.887.389

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilamayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Gecmis
Tammlanmis fayda Ayrilan Yillar Net
Odenmis planlari yeniden 6l¢iim Kisitlanmig Kar/ Donem
Dipnotlar Sermaye kazanclari /kayiplari Yedekler Zararlar1 Kari/ Zarar1 __ Toplam Ozkaynak
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 12 8.500.000 (97.896) 1.398.613 2.645.330 5.652.832 18.098.879
Yedeklere transferler - - - 5.652.832 (5.652.832) -
Toplam kapsamli gelir - (466) - - 1.887.855 1.887.389
31 Mart 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 12 8.500.000 (98.362) 1.398.613 8.298.162 1.887.855 19.986.268
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 12 12.500.000 (116.165) 1.674.856 4.089.007 8.581.804 26.729.502
Yedeklere transfer - - - 8.581.804 (8.581.804) -
Toplam kapsamli gelir - 163.584 - - 3.518.129 3.681.713
31 Mart 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 12 12.500.000 47.419 1.674.856 12.670.811 3.518.129 30.411.215

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh denetimden

Simirh denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnotlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Doénem kari 3.518.129 1.887.855
Donem net kary/zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 230.415 (478.826)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 105.767 78.982
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 40.827 12.069
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 847.452 (3.169)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (784.058) (592.757)
Finansal yatirimlar deger artisi (-) / azalist 20.427 28.049
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (10.074) 28.678
Finansal yatinimlardaki azalig (artig) (33.729) -
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili
diizeltmeler - 116.340
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 486 5.703
Ticari alacaklardaki artig/azalig 32.960 298.890
- Tligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 35910 298.850
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (2.950) 40
Ticari borglardaki artis/azalig (18.598) (392.255)
- Tliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (75.823) (31.622)
- {liskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azals) 57.225 (360.633)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalig 8.807 -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 168.344 324.585
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis (175.055) 340.982
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis 16.693 (80.876)
- {ligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 12.648 -
- {liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azalig (artis) 4.045 (80.876)
Alman faiz 397.710 486.962
Odenen vergiler 19 (71.004) (422.483)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (1.802.719) (179.562)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinim veya bor¢lanma
araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislar (1.748.253) (87.906)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araglarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 103.418 -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 7 (157.884) (91.656)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari - -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari - -
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (A+B+C) 2.104.095 1.584.730
D. Yabanci para ¢evirim farklariin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 2.104.095 1.584.730
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 24.410.632 16.102.439
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 26.514.727 17.687.169

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun 26 Kasim 2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi ile faaliyetine baglamigtir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26 Mayis 2014 tarih ve
PYS.YD.22/463 sayili Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesini almigtir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanununun III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kuruluna
bagvurmus olup, Kurulun 30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebinin
olumlu karsilandigi, bu kapsamda, Sirket’in portfdy Yoneticiligi yetki belgesi ile yatirim
danigmanlig1 yetki belgesi iptal edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
cercevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirnm danigsmanlig: faaliyetlerine iligkin 23 Subat
2015 tarih ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayili yeni Faaliyet Yetki belgesini almistir.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kayd ile iletisim araglari agagida agiklanmustir.

Merkez Adresi Maslak Mahallesi Maslak Meydan1 Sokak No.3 Veko Giz Plaza
Kat 6 34398 Sartyer - ISTANBUL

Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Telefon - Faks

+90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

Internet Adresi

www.ziraatportfoy.com.tr

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sirkette ¢calisan personel sayis1 36’dir (31 Aralik 2016: 32).
Sirket’in kayith sermaye tavani 12.500.000 TL dir (31 Aralik 2016: 12.500.000 TL).

Sirket ¢ikarilmis sermayesi 12.500.000 TL olup, Sirket’in ortaklari ve sermaye paylari asagida

aciklanmugtir.

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Pay Oram Pay Oram Pay
(%) Pay Tutar (%) Tutar
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 74,90 9.362.500 74,90 | 9.362.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 2490| 3.112.500 2490| 3.112.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,10 12.500 0,10 12.500
Diger 0,10 12.500 0,10 12.500
Toplam 100,00 | 12.500.000 100,00 | 12.500.000




ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)

Sirket; 31 adet yatirim fonunu yonetmektedir. S6z konusu fonlar asagida agiklanmustir.

20 adet kurucusunun kendi oldugu Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Yatirim Fonu:

-TCA Altin Katilim Fonu, TZC Biiyiiyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fon, TZD Hisse Senedi
Fonu, TZE BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu, TZF Katilim Fonu, TZK Temettii Odeyen Sirketler
Hisse Senedi Fonu, TZL Para Piyasast Fonu, TZT Borglanma Araglar1 Fonu, TZV Kisa Vadeli
Borglanma Araclar1 Fonu, ZBA Birinci Degisken Fon, ZBD ikinci Degisken Fon, ZBE Uzun Vadeli
Bor¢lanma Araclart Fonu, ZBK Orta Vadeli Bor¢lanma Araclart Fonu, ZBT Ozel Sektor Borglanma
Araglart Fonu, ZPA Serbest Fon), ZPC Fon Sepeti Fonu, ZPD Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi
Sektorii Hisse Senedi Fonu, ZPE Katilim Hisse Senedi Fonu, ZPF Katilim Fonu (Déviz), ZPG Kira
Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla faal olan Ziraat Portfoy Katilim Serbest Fon’un tasfiye edilmesi
talebiyle 9 Mart 2017 tarihinde SPK’ya bagvurulmustur.

11 adet Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. E.Y. Fonundan olusmaktadir:

-ZHG Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHB Biiylime Amagl Hisse
Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHE Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ZHD Gelir Amacli Kamu Dis
Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHR Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHA
Alternatif Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHS Standart Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHT Alternatif
Katki Emeklilik Yatirim Fonu, ZHK Katki Emeklilik Yatirim Fonu, ZHN Altin Emeklilik Yatirim
Fonu, ZHF Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu.



ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1
2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

[lisikteki ara donem finansal tablolar, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS 34)
“Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmustir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 2 Mayis 2017 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS 34) “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmstir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Olciim Esaslar
[lisikteki finansal tablolar, tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmistir.
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir
ve onemli farkliliklar agiklanir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal durum tablosu bir dnceki donem olan 31 Aralik
2016 tarihli finansal durum tablosu ile diger finansal bilgiler ise 31 Mart 2016 ile karsilastiriimali
sunulmustur.

2016 yih finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihli finansal tablolarinda “Finansman gelirleri” igerisinde siniflanan 28.049
TL tutarindaki portfoy degerleme karlar1 karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “esas
faaliyetlerden diger gelirler” hesabina siniflandirilmigtir.

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihli nakit akis tablosunda “Isletme sermayesinde gerceklesen diger
artig/azaligla ilgili diizeltmeler” igerisinde s.1.n1ﬂanan 422.483 TL tutarindaki vergi Odemeleri
karsilagtirmali sunulan nakit akis tablosunda “Odenen vergiler” hesabina siniflanmigtir.

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihli nakit akis tablosunda “Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri” icerisinde
yer alan 105.795 TL tutarindaki vadeli mevduat faiz tahakkuklar karsilagtirmali sunulan nakit akig
tablosunda 592.757 TL tutarindaki “faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler” ve 486.962 TL
tutarinda “alinan faiz” kalemlerinde gosterilerek donem sonu nakit ve nakit benzerleri 17.687.169
TL olmustur.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarl
olarak hazirlanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari dénemde
muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen
Oonemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat

-Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlari, portfoy
yonetim komisyonlari, yatirim danigmanligi  hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul krymetlerden alinan kupon faizlerini ve
ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri igermektedir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug
olarak tamimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Aciklama Faydah Omiir (yil)

Cihazlar 3-14
Demirbaglar 4-10
Diger maddi duran varliklar 7
Ozel maliyetler 5-10

Maddi Duran Olmayan Duran Varhklar
Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gozden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Aciklama Faydah Omiir (y1l)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

Kiralama islemleri

Kiralama - kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri,
finansal kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1
olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan
anapara 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borg¢lanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin
alman veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Sirket’in finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir.
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Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasimin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢cege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diigiikliigiiniin olast iptali igin gbzden gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal Varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
% ¢

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siiflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim - satim
amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borg¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutarn diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglart ile
baz1 borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, kar veya zarar tablosuna smiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varligm itfa edilmis maliyet degeri {izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve
zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibartyla
satilmaya hazir finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan yiikimliliikk miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zarari olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diislikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal aracglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak simiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz
konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar. Sirket’in gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

12



ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2
2.2.10

2.2.11

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢er¢evesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler ve kadinlar i¢in hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis personele kidem
tazminat1 6demesi yapilmak zorundadir.

Bu yiikiimliiliik 30 giinliik maasin lizerinden en fazla 4.426 TL’ye gore (31 Aralik 2016: 4.426,16
TL) calisilan y1l basina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanmaktadir. Kidem
tazminatt karsiligi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam yiikiimliliik
hesaplanitken Sirket’in ¢alisanlarinin  emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel
ylikiimliiligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliliigii, Sirket’in ¢alisanlariin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylkiimliligin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
ongormektedir.

Temel varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel faiz oranini ifade etmektedir. Sonucta, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla finansal tablolarda yiikiimliiliikler, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2
2.2.12

2.2.13

2.2.14

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan Merkez
Bankas1 doviz alis kurlarini esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin
ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamisgsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari dénem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini
icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve ge¢mis
yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikimliliigii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda
ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi
anlagildig1 oranda ilgili aktiften silinir.
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2
2.2.15

2.2.16

2.2.17

2.2.18

2.2.19

2.2.20

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkiin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
igletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir bor¢lar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarmni diizenlemektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece portfoy yonetim faaliyetinde ve Tirkiye’de faaliyet gdsterdiginden faaliyet
boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2017 yihinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2017 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan tiim TMS/TFRS ve bunlara
iligkin tiim yorumlar1 uygulamustir.

31 Mart 2017 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi itibartyla heniiz yiiriirlige girmemis olan ve
iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamig yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmakta olup bu giincellemelerden Sirket i¢in 6nemli
olabilecek standart agagidaki gibidir:
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2
2.2.20

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devamzi)

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Ara¢lar Standardi, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diigiikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak {izere finansal araglarin siniflandirilmas1 ve Olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar1 igermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonu ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango
diginda birakilmast ile ilgili uygulamalar1 da yeni standarda tagimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Grup, standardin konsolide
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Eylil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip
miisterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak Olgiilmesini ongérmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaywnlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama
dénemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini
olusturmazlar. Buna baglh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yaymmlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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2.2
2.2.20

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devamzi)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaywnlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan
yaymlanmistir. Bu standart kiralama islemlerini yéneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS
Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15
Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim
Amaglt Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama
islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerli olacaktir ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan igletmeler
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlar

UMSK tarafindan verilen veya aliman avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli
kurun dikkate alimacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek {izere UFRYK 22 yayimlanmstir.
Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya
avans olarak alman gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya
yiikiimliiliikler i¢in gecerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, pesin ddemeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iligkin bir yilikiimliiligiin ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari
varsa, her bir avans tutar1 i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2018’den sonra baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2
2.2.20

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devamzi)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaywnlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazli Odeme islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olgiimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi
ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler
yapilmstir. Bu degisiklikle; ddemesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimii, stopaj
netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden
O0zkaynaga dayali aragla Odenen sekline doniigen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin
muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli
O0demelerin 6l¢iimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayni yaklasim
benimsenmigtir. Stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
kargilanmas1 durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan édemeler
olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amacghi gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik
gruplarindan yatirim amacgh gayrimenkiil grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar
hakkinda belirsizlikleri gidermek {izere UMS 40 Yatinm Amacghi Gayrimenkuller Standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin
tek basina varligin kullanim amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir.
Dolayisiyla, bir isletme yatirnm amacgl gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar
verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dis1 birakilincaya (finansal tablodan c¢ikarilincaya) kadar
yatirirm amaclt gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden
smiflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatinm amagh gayrimenkiiliinii gelecekte ayni
sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul
yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflandirilmaya devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince
sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.2
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devamzi)

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Donemi”
asagida sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin,
Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir

Yullik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi
UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’'mn Ik Uygulamast”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligskin aciklamalar, ¢aliganlara saglanan
faydalar ve yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmast.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha acgik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagli
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarint UFRS 5 uyarinca satis amagli olarak
siiflandirilmasi (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12
uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmndaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarm dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi
girisimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amacgli sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan
sahip olunmas1 durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin i¢in UFRS 9 uyarinca
gercege uygun deger yontemini uygulamalarina imkan taninmast.

Sirket, yukarida agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasiin gelecek dénemlerde
finansal tablolara olan etkileri degerlendirerek, gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kasa 14.727 8.561
Bankadaki Nakit
-Vadesiz mevduat 27.690 23.395
-Vadeli mevduat 26.858.658 24.378.676
Toplam 26.901.075 24.410.632
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:
Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Mart 2017
TL %12,35 14 Nisan 2017 26.858.658
26.858.658
Para Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2016
TL %11,85 20 Subat 2017 24.378.676
24.378.676

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, nakit akim
tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek

gosterilmektedir:

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Nakit ve nakit benzerleri 26.901.075 17.792.964
Faiz tahakkuklar (386.348) (105.795)
Toplam 26.514.727 17.687.169

Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Yatirim fonlari 1.905.093 246.955
Toplam 1.905.093 246.955

Yatirim fonlarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Maliyet bedeli 1.888.244 239.999
Deger artis1 / diistikligii 16.851 6.956
Toplam 1.905.093 246.955
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Ticari Alacak ve Borglar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki

gibidir:
Ticari Alacaklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
[ligkili taraflardan komisyon alacag1 (Not 18) 2.621.786 2.657.696
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.950 -
Toplam 2.624.736 2.657.696
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:
Ticari Borglar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
[liskili taraflara ticari borglar (Not 18) 9.676 85.500
Diger ticari borglar 356.663 299.438
Toplam 366.339 384.938

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacak ve borglar
bulunmamaktadir.

Diger Alacak ve Borglar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger alacaklar

asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Personelden alacaklar 746 4.792
Diger ¢esitli alacaklar (Not 18) 2.100 14.749
Toplam 2.846 19.541
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 5.090 5.090
Toplam 5.090 5.090

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki

gibidir:
Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 171.215 159.472
Odenecek giderler - 86
Toplam 171.215 159.558
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi Duran Varhiklar

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait Sirket’in maddi
duran varliklar1 asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Mart 2017
Makine ve cihazlar 711.899 6.808 - 718.707
Demirbaglar 183.907 22.683 - 206.590
Diger maddi duran varliklar 3.186 - - 3.186
Ozel maliyetler 137.928 - - 137.928
Toplam 1.036.920 29.491 - 1.066.411
Cari donem
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismam Cikislar 31 Mart 2017
Makine ve (340.290) (25.739) - (366.029)
Demirbaglar (135.270) (4.461) - (139.731)
Diger maddi duran varliklar (3.186) ) ) (3.186)
Ozel maliyetler (40.996) (6.802) : (47.798)
Toplam (519.742) (37.002) - (556.744)
Maddi Duran Varhklar, net 517.178 509.667
Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Mart 2016
Makine ve cihazlar 652.951 - - 652.951
Demirbaglar 177.056 6.852 - 183.908
Diger maddi duran varliklar 3.186 - - 3.186
Ozel maliyetler 133.798 - - 133.798
Toplam 966.991 6.852 - 973.843
Cari donem
Birikmis Amortismanlar 1Ocak 2016 amortismani Cikislar 31 Mart 2016
Makine ve cihazlar (238.861) (25.889) ) (264.750)
Demirbaglar (116.690) (4.654) B (121.344)
Diger maddi duran varliklar (3.186) - ) (3.186)
Ozel maliyetler (23.462) (4.366) ) (27.828)
Toplam (382.199) (34.909) - (417.108)
584.792 556.735

Maddi Duran Varhklar, net

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen varligi
bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait Sirket’in maddi
olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Mart 2017
Diger maddi olmayan duran

varliklar 956.923 128.393 - 1.085.316
Toplam 956.923 128.393 - 1.085.316

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 ameortismani Cikislar 31 Mart 2017
Diger maddi olmayan duran

varliklar (450.690) (68.765) . (519.455)
Toplam (450.690) (68.765) - (519.455)
Maddi Duran Varhklar, net 506.233 565.861
Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Diger maddi olmayan duran

varliklar 664.168 84.804 - 748.972
Toplam 664.168 84.804 - 748.972

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2016 amortismani Cikislar 31 Aralik 2016
Diger maddi olmayan duran

varliklar (236.673) (44.073) - (280.746)
Toplam (236.673) (44.073) - (280.746)
Maddi Duran Varhklar, net 427.495 468.226

Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri 111.638 125.985
Gelecek aylara ait diger giderler 103.505 63.993
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 88.595 121.608
Gelecek aylara ait abonelik giderleri 2.340 3.299
Toplam 306.078 314.885
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kisa ve Uzun Vadeli Karsihklar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Odenecek Vergi Ve Fonlar 105.683 134.720
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 140.985 111.462
Toplam 246.668 246.182

Personel Kidem Tazminati Karsihigi

Kidem tazminati karsihi@i, Sirket calisanlarnin emeklilikleri dolayisiyla olusacak ve Tiirk Is
Kanunu’na gore hesaplanmig gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerini
gostermektedir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yikiimliliginin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin  gelistirilmesini
gerektirmektedir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagidaki gibidir:

Net iskonto orani
Enflasyon orani
Faiz oram

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
%4,25 %0,28
%6,00 %38,53
%10,5 %8,83

Yukaridaki beklenen maas/limit artis orani, hiikiimetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine

gore belirlenmistir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Donem Basi 446.333 318.118
Doénem Gideri 24.344 149.723
Odemeler / iptaller - (44.345)
Aktiieryal Kayip / Kazang (204.480) 22.837
Doénem Sonu 266.197 446.333

Diger borg ve gider karsihiklar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger borg ve gider karsiliklar1 detay:
asagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Gider tahakkuklari 353.044 132.081
Personel performans gider tahakkuklar 308.973 308.973
Toplam 662.017 441.054
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
12. Ozkaynaklar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oran (%) 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90 9.362.500 9.362.500
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 24,90 3.112.500 3.112.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,10 12.500 12.500
Diger 0,10 12.500 12.500
Toplam 100,00 12.500.000 12.500.000

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 12.500.000 TL (31 Aralik 2016:
12.500.000 TL) dir. Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 1.250.000.000 adet (31 Aralik
2016: 1.250.000.000 adet) hisseye ayrilmistir.

Diger Kazan¢/Kayiplar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger kazang veya kayiplari agsagidaki

gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Donem basi (116.165) (97.896)
Aktiieryal kazang kayip 204.480 (22.837)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (40.896) 4.567
Toplam 47.419 (116.165)

Gecmis Yillar Zararlari

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in gegmis yillar zarar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Olaganiistii yedekler 3.777.048 3.777.048
Gecgmis yillar karlari/zararlart 8.893.763 311.959
Net donem kari/zarar1 3.518.129 8.581.804
Toplam 16.188.940 12.670.811

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri

asagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Yasal Yedekler 1.674.856 1.674.856
Toplam 1.674.856 1.674.856
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
13. Hasilat

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilat
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2017 2016

Fon yo6netim gelirleri 6.612.743 4.101.489
Toplam 6.612.743 4.101.489

14. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas
faaliyetlerinden diger gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 2017 2016
Portfoy degerleme karlart 20.427 28.049
Diger 6.194 23.622
Toplam 26.621 51.671

15. Finansman Gelirler

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Finansman Gelirleri 2017 2016
Faiz/vade farki gelirleri 784.058 592.757
Toplam 784.058 592.757
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
16. Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel

yoOnetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016

Genel Yonetim Giderleri
Personel licret ve benzeri giderleri 1.743.199 1.335.498
Haberlesme, bilgi islem giderleri 333.869 206.543
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler 333.550 210.360
Kira giderleri 133.608 125.651
Amortisman giderleri 105.767 78.982
Yonetim ve denetim kurulu ticretleri 90.822 63.168
Reklam ve ilan giderleri 44.792 33.047
Danismanlik ve denetim giderleri 38.734 36.301
Bakim onarim giderleri 770 11.880
Diger yonetim giderleri 216.454 271.376
Toplam 3.041.565 2.372.806

17. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerinden

diger giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 2017 2016
Kur farki giderleri 5.754 1.528
Diger giderler 10.522 7.958
Toplam 16.276 9.486

18. fliskili Taraf Aciklamalar

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

23.882

20.817

Toplam

23.882

20.817

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 2.258.194 1.479.801
Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonlari 227.275 122.949
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 99.308 800.750
Ziraat Sigorta A.S. 36.287 254.196
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 720 -
Toplam 2.621.786 2.657.696
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
18. iliskili Taraf Aciklamalar

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 5.545 -
Ziraat Sigorta A.S. 4.131 38.931
Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. - 42.619
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - 3.950
Toplam 9.676 85.500

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kurucusu olunan yatirim fonlari 2.100 14.749
Toplam 2.100 14.749
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Genel Yonetim ve Diger Faaliyet Giderleri 2017 2016
T.C. Ziraat Bankas1 A.$ 71.148 80.393
Ziraat Emeklilik A.S. 2.781 2.599
Ziraat Sigorta A.S. 46.568 39.224
Ziraat Teknoloji A.S. 18.956 8.835
Toplam 139.453 131.050
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Portfoy Yonetim Gelirleri 2017 2016
Ziraat Portfoy Yatirim Fonlari 5.720.817 3.448.024
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 708.453 473.369
Ziraat Sigorta A.S. 34.559 25.922
Diger - 154.174
Faiz Gelirleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 224 110
Toplam 6.464.053 4.101.599
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Ust Yonetime Saglanan Faydalar 2017 2016
Yonetim ve Denetim Kurulu 90.822 63.168
Kilit Personel (Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimecisi, diger) 238.468 221.633
Toplam 329.290 284.801
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’{incii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incli maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alimmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi1 formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi ig¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Baskanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde iliskili kisilerle yaptig1 yurt ici
ve yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili
kisilerle yaptig1 yurt dis1 islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalar1
zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri {izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
ontinde bulundurulur.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olugsmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Yiikiimliiliikler

31 Mart 2017

31 Arahik 2016

Cari donem vergi karsilig 934.197 2.178.194
Pesin 6denen vergiler (71.004) (1.787.002)
Toplam 863.193 391.192
Vergi giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2017 2016

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (934.197) (478.822)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 86.745 3.052
Toplam (847.452) (475.770)

Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklart ve

yiikiimliiliikklerini olugturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Toplam Ertelenen Toplam Ertelenen
Ertelenmis Vergi Gecici  Vergi Varhgi / Gegici  Vergi Varhg /
Yiikiimliiliikleri Farklar  Yiikiimliiliigii Farklar  Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi
Yiikiimliiliikleri - - - -
Duran varlik degerleme farklari - - (263.369) (52.674)
Toplam - - (263.369) (52.674)
Ertelenmis Vergi Varhiklan
Duran varlik degerleme farklari 4.703 941 - -
Kidem tazminati 266.197 53.239 446.333 89.267
Personel performans gider
tahakkuklar 308.973 61.795 308.973 61.795
Diger karsiliklar 252.113 50.423 32.081 6.416
Diger - - 78.725 15.745
Toplam 831.986 166.398 866.112 173.223
Ertelenmis vergi varligi, net 831.986 166.398 602.743 120.549
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19. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devam:)
Ertelenmis vergi (devamu)

Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida agiklanmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2017 2016

1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi 120.549 24.110

Ertelenmis vergi geliri / gideri 86.745 3.052
Kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda

ertelenmis vergi gideri (40.896) 117

31 Mart 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 166.398 27.279

20. Hisse Basina Kazang

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve hisse
basina kazang hesaplamalari asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2017 2016

Net dénem kar1 3.518.129 1.887.855
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 1.250.000.000 850.000.000
Hisse basina kar 0,0028 0,0022

21. Yabanci Para Pozisyonu

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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22.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi Sermaye Riski
Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi 111-55.1
Madde 28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oranm
riski ve fiyat riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi1
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir.
Risk politikalarina iligskin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon
iiniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yénetim Kurulu
tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi
riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaligimin nasil
degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger Qliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
31 Mart 2017 Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 2.621.786 2.950 2.100 746 26.886.348  1.905.093
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 2.621.786 2.950 2.100 746 26.886.348  1.905.093

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis briit defter degeri - - - - -
- Deger dustikliigi - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

- Vadesi gegmemis briit defter degeri - - - - -
- Deger disiiklagii - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*)Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Qliskili ~ Diger Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) 2.657.696 - 14.749 4.792 24.402.071 246.955

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 2.657.696 - 14.749 4.792 24.402.071 246.955

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina almig kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis briit defter degeri - - - - -
- Deger dusiiklugii - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis briit defter degeri - - - - -
- Deger disiikligii - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

* Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

Kredi Riski

Alacaklar i¢in, kars1 tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 ¢ogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde
oldugu diisiiniilmektedir.

Sirket’in kullandirdig1 kredisi bulunmamaktadir.
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orani Duyarlihig:

Sirket’in bilangosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi yatirim
fonlar faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa Riski

BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla
Sirket portfoyiinde hisse senedi bulunmadigi i¢in Sirket’in net kar/zararmi etkileyecek bir risk
olusturmamaktir.

33



ZiRAAT PORTFOY YONETIMIi ANONIiM SiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar 3-12 ay 1-5yil
toplami 3 aydan arasi arast  Syildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Deger (I+II+III+IV)  kisa (I) (ID) (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 537.554 537.554 537.554
Ticari borglar 366.339 366.339  366.339
Diger borglar 171.215 171.215 171.215
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3-12 ay 1-5y1l
toplam 3 aydan arasi arast  Syildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Deger (I+II+II+IV) kisa (I) In (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 544.496 544.496 544.496 - - -
Ticari borglar 384.938 384.938 384.938 - - -
Diger borglar 159.558 159.558 159.558 - - -

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite yikimlaligi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Dénen varliklar (A) 31.739.828 27.649.709
Kisa vadeli borglar (B) 2.309.432 1.622.924
Donen varhiklar/Kisa vadeli borg¢lar (A/B) 13,74 17,04

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve
Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhlik Analizi

31 Mart 2017 31 Arahik 2016

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 1.905.093 246.955
Bankalardaki vadeli mevduat 26.858.658 24.378.676

Sirket’in degisken faizli finansal aract bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Sermaye yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiirlirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri III No:55.1 sayili

“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig hiikiimleri dogrultusunda yonetilen toplam
portfoy biiylikligiine goére 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in asgari Ozsermaye yukimliligi
10.069.175 TL’dir (31 Aralik 2016: 10.000.000 TL).

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini Teblig 34 kapsaminda yapmaktadir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani1 27.574.130 TL’dir. Sermaye
yeterliligi taban1 yiikiimliiligli asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin {izerindedir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi Ve Diizeyi Sermaye Riski Yonetimi Ve

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri (devami)

Sermaye yonetimi (devami)

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig
34°de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsilig1, pozisyon riski, karsi taraf
riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan tutarlarin

toplamini ifade eder.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk karsiligi

asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Pozisyon riski 264.716 234.399
Kars1 taraf riski 1.342.933 1.218.934
Doviz kuru riski - -
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsihgi 1.607.649 1.453.332

Finansal Araclar

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagida agiklanmustir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Gercege Gercege

Varlklar Kayith degeri uygun deger Kayith degeri uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 26.901.075 26.901.075 24.410.632 24.410.632
Finansal yatirimlar 1.905.093 1.905.093 246.955 246.955
Ticari alacaklar 2.624.736 2.624.736 2.657.696 2.657.696
Ticari borglar 366.339 366.339 384.938 384.938
Toplam risk karsihg: 31.797.243 31.797.243 27.700.221 27.700.221

Sirket yoOnetimi, finansal araglarin kisa vadeli olmasindan dolay1 kayitli degerlerinin gergege uygun

degerlerini yansittigi kanaatindedir.
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23.  Finansal Araclar (devami)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun
deger ile gosterilen finansal varliklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 1.905.093 - -
1.905.093 - -

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 246.955 - -
246.955 - -

24. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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