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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Portf0y Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Giris

Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Mart 2020 tarihli iligikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger aciklayic dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal
Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak sz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sirl Denetimin Kapsarm

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagumsiz Denetim Standard: (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularidan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas ve
analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla nemli élciide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadur.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanadi

Sirket 31 Mart 2020 tarihi itibariyle hazirlanan iligikteki ara donem finansal tablolarinda 31 Ocak 2019
tarihinde ger¢eklesen satin alim islemini TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” Standard: hiikiimleri ve KGK
tarafindan 17 Ekim 2018 tarihinde yayinlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” hakkindaki Kurul {lke Karar cercevesinde ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri
olarak yeniden degerlendirmis ve haklarin birlegtirilmesi yontemine goére 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolarmi yeniden diizenlemistir. Bu ¢ercevede, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 ‘Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler ve Hatalar’ Standartlarina gore, karsilagtirmal
olarak sunulan dénemin bas1 olan 31 Aralik 2018 itibariyle birlesme gerceklesmis gibi cari ve
kargilastirmali doneme ait finansal tablolar da yeniden diizeltilerek sunulmalidir. Ancak 2.1.8 no'lu
dipnotta aciklandig {izere, 31 Aralik 2018 dénemine ait finansal durum tablosu ve ilgili dipnotlar yeniden

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: 190 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.con.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



B

pwec

Sarth Sonug

Sinirli denetimimize gore, yukarida sarth sonucun dayanag: paragrafinda aciklanan husus haricinde,
ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2020 tarihi
itibartyla finansal durumunun, finansal performansinin ve aym tarihte sona eren ii¢ aylik doneme iligkin
nakit akiglarmin TMS 34’e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriiniimiinii saglamadig kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi ile
31 Mart 2019 tarihinde sonra eren ii¢ aylik hesap dénemine ait finansal tablolarimin sinirli denetimi baska
bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan gerceklestirilmis olup; s6z konusu bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 30 Mart 2020 tarihli bagimsiz denetg¢i raporunda ve 15 Mayis 2019 tarihli sinirl
denetim raporunda sirasiyla olumlu goriis verilmis ve olumlu sonug bildirilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

2, §I~gw‘:_

Sorumlu Denetgi

istanbul, 18 Haziran 2020
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Smirh diizenlenmis
denetimden  Bagimsiz denetimden
gecmis Gegmis
Dipnotlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 92.638.819 77.026.103
Nakit ve nakit benzerleri 4 84.842.078 67.276.807
Finansal yatirimlar 5 100.637 1.029.648
Ticari alacaklar 6 7.000.915 7.966.036
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 6.179.525 6.752.687
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 821.390 1.213.349
Diger alacaklar 7 184.550 175.888
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 166.625 151.823
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.925 24.065
Pesin 6denmis giderler 10 510.639 577.724
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 10 176.296 247.416
- lliskili olmayan taraflara pegin édenmig
giderler 10 334.343 330.308
DURAN VARLIKLAR 4.242.453 4.356.663
Diger alacaklar 7 4.742 4.742
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4,742 4,742
Maddi duran varliklar 8 3.859.046 4.049.662
Maddi olmayan duran varliklar 9 10.295 24.170
Ertelenmis vergi varligi 21 368.370 278.089
TOPLAM VARLIKLAR 96.881.272 81.382.766
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 7.668.775 6.836.860
Kisa vadeli borglanmalar 13 851.893 627.029
- [liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 13 851.893 627.029
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 13 851.893 627.029
Ticari borglar 6 510.695 917.977
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 20 205.028 280.558
- Hliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 305.667 637.419
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 550.071 555.509
Diger borglar 7 388.088 450.859
- lliskili taraflara diger borglar 7 9.368 9.367
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 378.720 441.492
Donem kari vergi yikkiimliiligi 21 4.152.525 3.580.825
Kisa vadeli kargiliklar 1.215.503 704.661
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar 11 684.354 415.749
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 531.149 288.912
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.576.999 2.780.789
Uzun vadeli borglanmalar 13 2.093.122 2.387.441
- [liskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 2.093.122 2.387.441
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 13 2.093.122 2.387.441
Uzun vadeli karsiliklar 11 483.877 393.348
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 11 483.877 393.348
OZKAYNAKLAR 86.635.498 71.765.117
Odenmis sermaye 14 12.500.000 12.500.000
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri
igeren birlesmelerin etkisi 14 (30.723.063) (30.723.063)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 14 78.440 121.330
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 4.168.674 4.168.674
Yasal yedekler 14 4.168.674 4.168.674
Gegmis y1l karlari 14 85.698.176 43.837.078
Net donem kari 14.913.271 41.861.098
TOPLAM KAYNAKLAR 96.881.272 81.382.766

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak— 1 Ocak—

Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 15 24.249.341 11.204.065
BRUT KAR 24.249.341 11.204.065
Genel yonetim giderleri 18 (7.088.398) (5.055.310)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 149.713 358.618
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (19.368) (598.797)
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 17.291.288 5.908.576
Finansman gelirleri 17 2.090.600 3.671.013
Finansman giderleri (-) 17 (125.695) (48.602)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 21 19.256.193 9.530.987
Sirdurtlen faaliyetler vergi gideri (4.342.922) (2.106.436)
- Donem vergi gelir/(gideri) 21 (4.422.480) (2.246.511)
- Ertelenmiys vergi gelir/(gideri) 21 79.558 140.075
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 14.913.271 7.424.551
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (42.890) (10.250)
Tammlanmus fayda planlar: yeniden olgiim kazanglart /kayiplart 11 (53.613) (12.813)
Tanimlanmus fayda planlart yeniden élgiim kazanglari /kayiplari, vergi etkisi 10.723 2.563
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 14.870.381 7.414.301

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIiHI iTIBARIYLA OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Ortak Kontrole tabi Tanimlanmis fayda Kardan Gecmis
B Tesebbiis veya planlar yeniden Ayrilan Yillar Net
Odenmis Isletmeleri i¢eren olciim kazanclar1  Kisitlanmis Kar/ Ddnem )
Dipnotlar Sermaye Birlesmelerin Etkisi /kayiplari Yedekler ~ Zararlann  Kary/ Zarar1  Toplam Ozkaynak
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 12.500.000 - 147.580 3.125.874 24.071.244 20.808.634 60.653.332
Hatalara iligkin diizeltmeler 218 (30.723.063) (30.723.063)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
diizeltmelerden sonraki tutar 12.500.000 (30.723.063) 147.580 3.125.874 24.071.244 20.808.634 29.930.269
Yedeklere transfer - - - - 20.808.634  (20.808.634) -
Toplam kapsamli gelir - - (10.250) - - 7.424.551 7.414.301
31 Mart 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 12.500.000 (30.723.063) 137.330 3.125.874 44.879.878 7.424.551 37.344.570
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 12.500.000 - 121.330 4.168.674 43.837.078 41.861.098 102.488.180
Hatalara iligkin diizeltmeler 2.18 - (30.723.063) - - - - (30.723.063)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla

diizeltmelerden sonraki tutar 12.500.000 (30.723.063) 121.330 4.168.674 43.837.078 41.861.098 71.765.117
Yedeklere transfer - - - - 41.861.098 (41.861.098) -
Toplam kapsamli gelir - - (42.890) - - 14.913.271 14.870.381
31 Mart 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 12.500.000 (30.723.063) 78.440 4.168.674 85.698.176 14.913.271 86.635.498

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Smirh Smirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
A. sletme faaliyetlerinden nakit akislari 17.016.452 5.208.255
Doénem kari 14.913.271 7.424.551
Doénem net kari/zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 2.795.167 (858.547)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8.9 254.579 149.582
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 562.758 534.809
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 17 (1.922.771) (3.671.013)
Gergege uygun deger kayiplari(kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (442.321) 21.639
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 21 4.342.922 2.106.436
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.357.104 (4.653.416)
Finansal yatirnimlardaki azalig/(artig) 893.506 (3.756.464)
Ticari alacaklardaki artig/azalig 950.121 (309.153)
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 564.350 38.331
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 385.771 (347.484)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalig (8.662) (1.256.041)
- [liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azalig/(artis) (14.802) (46.489)
- Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalis/(artis) 6.140 (1.209.552)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig)/azalis 67.085 (443.366)
Ticari borglardaki artig/azalig (407.282) (713.257)
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) (75.530) (647.298)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig/(azalis) (331.752) (65.959)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki
arti/(azalig) (5.438) 108.781
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalig) (132.226) 1.716.084
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 19.065.542 1.912.588
Alman faiz 1.801.690 3.622.507
Odenen vergiler 21 (3.850.780) (326.840)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: 427.738 (29.998.253)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma
araclarinin satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 31.445.003 23.729.969
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araglarmin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislart (30.967.177) (20.001.003)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri 8 - -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (50.088) (444.301)
Sirket birlesmesi 3 - (33.282.918)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari - -
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 17.444.190 (24.789.998)
D. Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etKisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/ (azahs) (A+B+C+D) 17.444.190 (24.789.998)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 67.023.314 59.402.941
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 84.467.504 34.612.943

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 26 Kasim 2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayil1 Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
ile faaliyetine baglamistir. Daha sonra Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun (“SPK”) 26 Mayis 2014 tarih ve
PYS.YD.22/463 sayil1 Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesini almistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla SPK’ya basvurmus olup, SPK’nin
30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebinin olumlu karsilandigi, bu
kapsamda, Sirket’in Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile yatirnm damigmanhigi yetki belgesi iptal
edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan portfoy
yoneticiligi ve yatirrm damigmanligi faaliyetlerine iliskin 23 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.9-YD.6/1296
sayili yeni Faaliyet Yetki belgesini almistir.

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagmasi uyarinca Halk Portfoy Yonetimi A.S.nin %100
paymu elinde bulunduran T. Halk Bankas1 A.S., Halk Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 paymi elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019°da %100’{in{i devralmustir.
Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydi ile iletisim araglar1 asagida agiklanmistir.

Merkez Adresi Mecidiyekdy Mah. Biiylikdere Cad. No:83 34381 Sisli -
ISTANBUL

Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Telefon - Faks +90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

internet Adresi www.ziraatportfoy.com.tr

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sirkette ¢alisan personel sayisi 44’tiir (31 Aralik 2019: 44).
Sirket’in kayitl sermaye tavani 12.500.000 TL dir (31 Aralik 2019: 12.500.000 TL).

Sirket ¢ikarilmis sermayesi 12.500.000 TL olup, Sirket’in ortaklari ve sermaye paylari asagida
agiklanmustir.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pay Oram Pay Oram
(%)| Pay Tutari (%)| Pay Tutan
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90 9.362.500 74,90 9.362.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,90 3.112.500 24,90 3.112.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,10 12.500 0,10 12.500
Diger 0,10 12.500 0,10 12.500
Toplam 100,0 12.500.000 100,00 12.500.000




ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket; 98 adet yatirnm fonunu yonetmektedir (31 Aralik 2019: 94). S6z konusu fonlar asagida
agiklanmustir.

23 adet kurucusunun kendi oldugu Ziraat Portféy Yonetim A.S. Yatirim Fonu:

TCA Altin Katilim Fonu, TZC Biiyiiyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon, TZD Hisse Senedi
Fonu, TZL Para Piyasasi Fonu, TZT Borglanma Araglar1 Fonu, TZV Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar
Fonu, ZBD ikinci Degisken Fon, ZPA Serbest Fon, ZPC Fon Sepeti Fonu, ZPE Katilim Endeksi Hisse
Senedi Fonu, ZPF Katilim Fonu (Ddviz), ZPG Kira Sertifikas1 (Sukuk) Katilim Fonu, ZPK Kisa Vadeli
Kira Sertifikas1 Katilim Fonu, HKV Halkbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu, HLL Halkbank
Para Piyasasi Fonu, HPC Serbest (Doviz) Ozel Fon, HPV Halkbank Kisa Vadeli Kira Sertifikalari
Katilim Fonu, VKT Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu, VK6 Vakifbank Para Piyasasi
Fonu, ZPP BIST Banka Dig1 Likit 10 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu, ZBB BIST 30
Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu, ZBP BIST Likit Banka Endeksi Hisse Senedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu, TZH Serbest Ozel Fon.

21 adet Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olugsmaktadir:

ZHM OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHU OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu, ZHE Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHR Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu, ZHG Kamu
Bor¢lanma Araglar1t Emeklilik Yatirim Fonu, ZHA Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHK
Katki Emeklilik Yatirinm Fonu, ZHD Kamu Dig Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHB
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Fonu, ZHY OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHZ OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHN Altin Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu, ZHT Katilim Katki Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHP OKS Agresif Katilim
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, ZHV OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHF
Katilim Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu, ZEB Baglangi¢c Emeklilik Yatirnm Fonu, ZEK Baslangi¢
Katilim Emeklilik Yatirrm Fonu, ZHC OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHI OKS Katilim
Standart Emeklilik Yatirim Fonu.

6 adet Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olugsmaktadir:

AGB Biiyiime Katilim Degisken Emeklilik Yatirnrm Fonu, AGG Katilim Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu, TKV Baslangi¢c Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, AGD Katilim Standart Emeklilik
Yatirim Fonu, AGT Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu, AGA Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu.

28 adet Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olugsmaktadir:

VGD Birinci Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu, VGA Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu, VKE Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, VER Katilim Katki Emeklilik Yatirirm Fonu,
VED OKS Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu, VEE Dinamik Degisken Emeklilik
Yatirnm Fonu, VEK Standart Emeklilik Yatirnm Fonu, VYB Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu, VEO OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VEP OKS Temkinli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu, VEU Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, VEV OKS Dengeli
Degigsken Emeklilik Yatinm Fonu, VEY Katilim Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu,
VGB Standart Emeklilik Yatirim Fonu, VGC OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu, VGF
OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VGG OKS Dengeli Katilim Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu, VGH OKS Katilim Atak Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, VGK Katilim Standart
Emeklilik Yatinm Fonu, VEI Katki Emeklilik Yatinm Fonu, VEL Para Piyasast Emeklilik Yatirim
Fonu, VEB Katilim Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VKJ Baslangi¢ Emeklilik Yatirim Fonu,
VGZ OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, VGE Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu,
VEG Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VEH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, VET Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
20 adet Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olusmaktadir:

HHP Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu, HHK Kamu Bor¢lanma Araglart Standart Emeklilik
Yatirim Fonu, HHE Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, HHB Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu, HHG Kamu Dis Borg¢lanma Araglar1t Emeklilik Yatirnm Fonu, HHT Katki Emeklilik Yatirim
Fonu, HHD Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu, HHM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu, HHV Bagslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, HHR Baslangi¢ Emeklilik Yatirim Fonu, HHY
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, HHF Altin Katilim Emeklilik Yatirrm Fonu, HEN OKS
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu, HEU OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirnm Fonu, HHC OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, HHH OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu,
HHI OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu, HHO OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu, HHU OKS Atak Katilim Degigsken Emeklilik Yatirnm Fonu, HHZ OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu.

2.  FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

1 Ocak - 30 Mart 2020 ara hesap donemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yliriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS 34”)
“Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in ara donem finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem finansal tablolar1 31 Aralik
2019 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem
finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara donem finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 18 Haziran 2020 tarihinde
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin onaylanan
bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Finansal tablolarin hazirlams sekli

31 Mart 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlar, SPK Karar Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve
20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1t Hakkinda Duyuru”da belirtilen
esaslara ve SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiilkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Misteri
Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 ¢er¢evesinde Nisan 2019 tarihinde
giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla
yeniden yayimlanmig ve Sirket finansal tablolarim1i 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak
hazirlamastir.

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak oliimciil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asirt maruz kalan
iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol a¢ti1 gibi, hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik
kosullart olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagsmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de ¢esitli tedbirler alinmig ve hala
almmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alinmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihli ara donem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salginimin olasi
etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve muhakemelere yansitmistir.
Finansal tablolara yansitilan beklenen kredi zarar1 karsiliklar1 ve bu zararlarin tahmininde kullanilan
varsayimlar ile muhakemeler ile TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii standardi kapsaminda,
gergege uygun deger Olciimleri gozden gecirilmistir. Raporlama tarihi itibariyla, kredi zarar karsilig
Olcimiinde ve gercege uygun degerleme Ol¢iimlemesinde herhangi bir diizeltme gerektirecek
degisiklik bulunmamaktadir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve 31 Mart 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 9, “Finansal arac¢lar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
almirken, erken 0denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya g¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali
nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarii, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikle kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallaria gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilancgo i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrim1 yapmak zorunda iken TFRS
16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri
kiralama yiikiimliiliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullamim hakkini bilangolarina
yazmak zorundadirlar. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir
istisna OngoOrmiistlir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin
tanimin1  degistirmesinden  &tiirli  (sozlesmelerdeki  igeriklerin  birlestirilmesi ya da
ayristirilmasindaki  rehberligi  degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkilenmektedir. Bu durumda, yeni muhasebe modeli kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olmaktadir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsihiginda bir varligin kullanim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkim
igeriyorsa o sOzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yillhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gisterge faiz oramt reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

31 Mart 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

. TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

2.1.3 Gecerli ve Raporlama Para Birimi

[lisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

2.1.4 Olgiim Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeriyle degerlenen finansal araglar haricinde tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmustir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.7 Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.8 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Sirket 31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosunu
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 31 Mart 2020 ara hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2019 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.8.1 Onceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

31 Mart 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarin sunumunda karsilastirmali sunum esasina
uygun olarak, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”
standardi uyarinca 31 Aralik 2019 finansal tablolarinda geriye doniik diizeltmeler yapilmistir.

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagmasi uyarinca Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100
paymi elinde bulunduran T. Halk Bankas1 A.S., Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 paymu elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019°da %100’linii devralmistir.

Hisse satmn alim islemi, 31 Aralik 2019 finansal tablolarinda TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standard:”
(“TFRS 3”) hiikiimleri ¢ergevesinde “kontrol degisikligi” olarak degerlendirilmis ve ilave hisselerin
satin alimi sonucu olusan toplam 30.723.063 TL tutarindaki serefiye kayitlara alinmistir. Satin almada,
tanimlanabilir varlik, ylikiimliliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin degerleri, gercege uygun degerleri
tahmin edilerek gegici olarak belirlenmistir ve isletmelerin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmig finansal
durum tablolarinada tagian degerler dikkate alinmustir (Not 3 Isletme Birlesmeleri).

31 Mart 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarda, ilgili satin alim iglemi TFRS 3 hiikiimleri
gercevesinde “ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri” olarak yeniden degerlendirilmistir. Birlesen tiim
tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin Oncesinde ve sonrasinda aymi kisi veya Kkisiler
tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gec¢ici olmadig1 sonucuna varilmistir. KGK tarafindan 17
Ekim 2018 tarihinde yayinlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”
hakkindaki Kurul flke Karari’nda (“Ilke Karar1”) belirtildigi iizere; TFRS 3’te ortak kontrole tabi isletme
birlegsmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin 6zel bir hiikkiim bulunmamasi sebebiyle, ortak kontrole
tabi isletme birlesmelerinde edinen isletmelerin, TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standardi (“TMS 8”)’na uygun bir muhasebe politikasi
segmeleri  gerekmektedir. Bu  itibarla ortak  kontrole tabi igletme  birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi yontemi kullanilmalidir ve karsilagtirmali olarak
sunulan donemin bas itibariyla birlesme gerceklesmis gibi cari ve karsilagtirmali doneme ait finansal
tablolar diizeltilerek sunulmalidir.

Sirket; 31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolarinda edinilen isletmelerin varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolardaki degerleri birlesme
tarihindeki TFRS’ye gore belirlenmis defter degerleri tizerinden belirlenmis ve ortak kontrole tabi
igletme birlegmesi nedeniyle olusan aktif — pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla edinilen isletmenin
net varliklariin birlesme tarihindeki defter degeri ile transfer edilen bedel 6zkaynaklar1 azaltict bir
unsur olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemine
siniflandirilmastir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu (“TMS 1”) ve TMS 8 Standartlarina gore, finansal tablo
kalemlerinde geriye doniik bir diizeltme yapilmasi veya finansal tablo kalemlerinin yeniden
siniflandirilmas1 durumunda bir 6nceki donemin bagina ait finansal durum tablosu ve ilgili dipnotlarinin
sunulmasi gerekmektedir. Yukarida belirtildigi iizere, ilgili Tlke Karari’na istinaden birlesme isleminin
gergeklestigi 2019 yilinin karsilagtirmali donemi olan 31 Aralik 2018’a ait finansal durum tablosu 2018
yilinin baginda birlesme gergeklesmis gibi diizeltilerek sunulmalidir. Geriye doniik olarak diizeltme
yaparken, edinilen isletmelerin yonetimlerinin niyetlerine yonelik varsayimlarin yapilmasim
gerektirmekte ve bu islemlerin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda 6nemli tahminler ve
muhasebe politikas1 uygulamalar1 bulunmaktadir. Ancak diizeltmenin yapildig1 tarih itibariyla bu
isletmeler tiizel kisiliklerini kaybetmis bulunmakta olup, bu kapsamda geriye doniik olarak yapilacak
diizeltmeler ile ilgili fitri kisitlanmalar sebebiyle 31 Aralik 2018 dénemine ait finansal durum tablosu
ve ilgili dipnotlar sunulamamaistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda yapilan siniflamalar agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Duizenleme Duizenleme
oncesi  Siiflandirma sonrasi
31 Aralik 2019 bakiyeler etkisi bakiyeler
Donen varhklar 77.026.103 - 77.026.103
Nakit ve nakit benzerleri 67.276.807 - 67.276.807
Finansal yatirimlar 1.029.648 - 1.029.648
Ticari alacaklar 7.966.036 - 7.966.036
Diger alacaklar 175.888 - 175.888
Pesin 6denmis giderler 577.724 - 577.724
Duran varhklar 35.079.726  (30.723.063) 4.356.663
Diger alacaklar 4.742 - 4.742
Maddi duran varliklar 4.049.662 - 4.049.662
Maddi olmayan duran varliklar 30.747.233  (30.723.063) 24.170
Ertelenmis vergi varligi 278.089 - 278.089
Toplam varhiklar 112.105.829  (30.723.063) 81.382.766
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.836.860 - 6.836.860
Ticari borglar 917.977 - 917.977
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borclar 555.509 - 555.509
Kisa vadeli karsiliklar 704.661 - 704.661
Diger borglar 450.859 - 450.859
Do6nem kari vergi yikiimlilugi 3.580.825 - 3.580.825
Kiralama islemlerinden borglar 627.029 - 627.029
Uzun vadeli yukimlaltkler 2.780.789 - 2.780.789
Uzun vadeli karsiliklar 393.348 - 393.348
Kiralama islemlerinden borglar 2.387.441 - 2.387.441
Ozkaynaklar 102.488.180  (30.723.063) 71.765.117
Odenmis sermaye 12.500.000 - 12.500.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 121.330 - 121.330
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4.168.674 - 4.168.674
Ortak Kontrole Tabi tesebbiis veya isletmeleri
Iceren birlesmelerin etkisi - (30.723.063)  (30.723.063)
Gegmis yil karlari 43.837.078 - 43.837.078
Net donem kari 41.861.098 - 41.861.098
Toplam kaynaklar 112.105.829  (30.723.063) 81.382.766

Yapilan bu siiflandirmalarin faaliyet sonuglari {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Gegmis y1l diizeltmeleri “Dipnot 2.1.8”de agiklanmistir.

2.3  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulamir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara
dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ara donem finansal
tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.4.1 Finansal Araglar
Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39°daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmagtir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olg¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen -
borg¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is
modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiiliir:

. Finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak

olcalar:

. Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislariin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda

yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde gercege uygun degerleri {izerinden
oOl¢llir. Herhangi bir faiz veya temett geliri dahil olmak Uzere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6l¢ulen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki &lglimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden olgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dig1
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

GUD fark diger kapsamh
gelire yansitilarak dlciilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri tizerinden olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya
zararda yeniden smiflandirilir.

GUD fark diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki déonemlerde ger¢ege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismiin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikc¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siniflandiriimazlar.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

i. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilen borglanma araglar1 i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

. 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligkin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
ve

. Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim

temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini1 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar {izerinde Slger:

. Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve
. Diger bor¢lanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli dl¢lide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:
. Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun

kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya Finansal aracin vadesinin 90 giin
geemis olmast.
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Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarn tilirlinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin 6l¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’lerin Olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandiriimig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri ilizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ac1g1, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmast gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’ler finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6Sl¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadiginm
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramistir.

Ticari Alacaklar ve Sozlesme Varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandigr modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.

Sirket, BKZ hesaplamalarim1 geg¢mis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Sirket’in alacaklari beklenen Omrii boyunca ekonomik kosullara iligkin goriiglerini
yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizenlemistir.

2.4.2 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Gelir kaydetme

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek icin kapsamli bir ¢cergeve olugturmustur. Sirket, ekonomik faydanin

isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde ol¢iilebildigi durumlarda
gelir kaydetmektedir.
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Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlari, portfoy
yonetim  komisyonlari, yatirim damgmanhig hizmet gelirleri tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfoy yonetimi
miisterilerinden; sozlesme lizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma 6lgiitii)
oranlar iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans
iicreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans dénemi sonunda tahakkuk esasi uyarinca
muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
icermektedir. Temettii geliri: Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin
temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinmaktadir.

2.4.3 iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlamirlar. Tliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
taraf iglemleri, kaynaklarin ve yilikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

2.4.4 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar

veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agsagidaki gibidir:

Aciklama Faydah Omiir (y1l)
Cihazlar 3-14
Demirbaslar 5-10
Diger maddi duran varliklar 7
Ozel maliyetler 5
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Kullanim Hakki Varliklar

TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakki olan varlig1 olarak degerlendirilen
gayrimenkuller kullanim hakk: varliginin maliyet degeri lizerinden 6l¢iilmektedir. Kiralamanin fiilen
bagladig tarihten sonra, kullanim hakki varligi; maliyet yontemi uygulayarak olgiilmektedir. Maliyet
yontemi uygulanirken, kullanim hakki varligi; birikmis amortisman ve birikmis deger diistikligii
zararlart diigiilmis ve kira ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden
Olgllmektedir.

Gayrimenkullerden kullamm hakki varligi olarak degerlendirilen gayrimenkuller amortismana tabi
tutulurken, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi kapsaminda yer alan amortisman hiikiimleri
uygulanmaktadir.

Kullanim hakki varlig1 olan gayrimenkullerin deger diigiikliigiine ugramis olup olmadigim belirlemek
ve belirlenen deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diistikligii
standard1 uygulanmaktadir.

2.4.5 Maddi Duran Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diigiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gbzden gegirilir ve

tahminlerdeki degisiklikler ileriye yonelik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Aciklama Faydal Omiir (y1l)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

2.4.6 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligr kaydedilir. Geri kazamilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit
akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger
diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi
iptali icin gozden gegirilir.

2.4.7 Borg¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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2.4.8 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler ve kadinlar i¢in hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yagina gelmis personele kidem tazminati
O6demesi yapilmak zorundadir.

Bu yiikiimliiliik 30 giinliikk maasin iizerinden en fazla 6.730,15 TL’ye gore (31 Aralik 2019: 6.379,86
TL) caligilan y1l bagina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanmaktadir. Kidem tazminati
karsilig1 cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam yilikiimlilik hesaplanirken
Sirket’in ¢alisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina
gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasim
ongormektedir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade etmektedir. Sonugta, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal
tablolarda ytikiimliiliikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yilikiimliliigiin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

2.4.9 Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanc1 para cinsinden yapilan islemleri TL’ye g¢evirirken islem tarihinde gecerli olan Merkez
Bankas1 doviz alis kurlarimi esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

2.4.10 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang miktari, net dénem karmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem bagindaki adi hisse senedi
sayis1 ve donem icinde geri alinan veya ihrag¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktorii ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirlig1 faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

20



ZIRAAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.11 Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagmis
ya da 6nemli olgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan dolay1 olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklart yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gbzden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmas1 beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli
Olciide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yilikiimliliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.
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2.4.12 Devlet tesvik ve yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
giivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.4.13 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

2.4.14 Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

2.4.15 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece portfdy yonetim faaliyetinde bulunup, Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden faaliyet
boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
3. ISLETME BiRLESMELERIi

Halk Portfoy Yonetimi A.S. ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S. hisse alim

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagmasi uyarinca Halk Portfoy Yonetimi A.S.nin %100
paymu elinde bulunduran T. Halk Bankas1 A.S., Halk Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal

Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 paymi elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankas1 T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019’da %100’{in{i devralmstir.
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3. ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Hisse satin alim islemi, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standardi” hiikiimleri gergevesinde “kontrol
degisikligi” olarak degerlendirilmistir. Dolayisiyla, ilave hisselerin satin alimi sonucu olusan toplam

30.723.063 TL tutarindaki serefiye kayitlara alinmistir.

Satin almada, tanimlanabilir varlik, ytikiimliiliik ve sarta bagh yilikiimliiliiklerin degerleri, gercege uygun

degerleri tahmin edilerek gecici olarak belirlenmistir.

Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Satin alinan tammmlanabilir varhklar ve yiikiimliiliikler

Nakit ve Nakit Benzerleri 36.988.011
Finansal Yatirimlar 1.412.536
Ticari Alacaklar 1.685.383
Diger Alacaklar 15.707
Pesin Odenmis Giderler 88.918
Maddi Duran Varliklar 402.318
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.321
Pesin 6denmis Giderler 87.063
Ertelenmis Vergi Varlig 126.243
Ticari Borglar (94.177)
Diger Borglar (261.466)
Donem Kar1 Vergi Yikimlilagii (772.544)
Kisa Vadeli Karsiliklar (720.437)
Uzun Vadeli Karsiliklar (473.583)
Toplam tammmlanabilir net varhklar 38.498.293
Nakit satin alma bedeli 52.500.000
Iktisap edilen nakit ve nakit benzeri degerler (36.988.011)
Satin almadan kaynaklanan net nakit ¢ikisi 15.511.989
Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Satin alinan tammmlanabilir varhklar ve yiikiimliiliikler

Nakit ve Nakit Benzerleri 34.729.071
Ticari Alacaklar 1.174.637
Pesin Odenmis Giderler 69.132
Diger Alacaklar 2.013
Maddi Duran Varliklar 311.215
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.829
Ertelenmis Vergi Varligi 120.542
Ticari Borglar (78.960)
Diger Borglar (238.257)
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi (477.851)
Kisa Vadeli Karsiliklar (311.819)
Diger Kisa Vadeli Yiktimliiliikler (61.502)
Uzun Vadeli Karsiliklar (409.105)
Toplam tammmlanabilir net varhklar 34.850.945
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3. ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Nakit satin alma bedeli 52.500.000
Tktisap edilen nakit ve nakit benzeri degerler (34.729.071)
Satin almadan kaynaklanan net nakit ¢ikisi 17.770.929
Hisse satin alim bedeli 105.000.000
Kontrol edilen net varliklarin ger¢ege uygun degeri (%100) (73.349.238)
Diger (927.699)
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi 30.723.063

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kasa 3.898 2.677
Bankadaki Nakit 84.397.996 67.283.130

-Vadesiz mevduat 12.422 20.637

-Vadeli mevduat 84.385.574 67.262.493
Likit Fonlar 451.184 -
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi(-) (11.000) (9.000)
Toplam 84.842.078 67.276.807

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Vadeli Mevduat Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Mart 2020
Ziraat Bankas1 A.S. TL %010,50 30 Nisan 2020 84.385.574
84.385.574
Vadeli Mevduat Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2019
Ziraat Bankas1 A.S. TL %11,00 31 Ocak 2020 67.262.493
67.262.493
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit akis
tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar diigiilerek
gosterilmektedir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kasa ve bankadaki nakit 84.401.894 34.853.888
Faiz tahakkuklar (385.574) (240.945)
Likit fonlar 451.184 -
Toplam 84.467.504 34.612.943

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay: agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gergege Gergcege
Kayith uygun Kayith uygun
Maliyet degeri degeri Maliyet degeri degeri

GUD farki kar/zarara yansitilarak

olciilen finansal varhklar
Yatirim fonlari 100.144 100.637 100.637 1.471.476  1.029.648  1.029.648
Hisse Senetleri - - - - - -

Toplam 100.144 100.637 100.637 1471476 1.029.648  1.029.648

6. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarn asagidaki
gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Mliskili taraflardan komisyon alacagi (Not 20) 6.286.525 6.844.687
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 821.390 1.213.349
Beklenen kredi zarar karsilig (107.000) (92.000)
Toplam 7.000.915 7.966.036
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢lar1 agsagidaki gibidir:

Ticari Borglar 31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Miskili taraflara ticari borglar (Not 20) 205.028 280.558
Diger ticari borglar 305.667 637.419
Toplam 510.695 917.977

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacak ve borglar

bulunmamaktadir.

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger alacaklar

asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Diger cesitli alacaklar (Not 20) 166.625 151.823
Personelden alacaklar 17.925 24.065
Toplam 184.550 175.888
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Verilen depozito ve teminatlar 4.742 4.742
Toplam 4,742 4,742

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borg¢lar1 agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 378.720 441.492
Personele borclar 9.368 9.367
Toplam 388.088 450.859
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7. DIiGER ALACAK VE BORCLAR VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
KAPSAMINDA BORCLAR (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borg¢lart agagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Bor¢lar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 330.826 280.660
Odenecek vergi ve fonlar 219.245 274.849
Toplam 550.071 555.509

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi duran
varliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Mart 2020
Makine ve cihazlar 1.336.593 4.052 - 1.340.645
Demirbaglar 713.248 - - 713.248
Diger maddi duran varliklar 19.088 - - 19.088
Ozel maliyetler 420.375 - - 420.375
Kullanim hakki1 olan gayrimenkuller ve

araclar 3.490.334 46.036 - 3.5636.370
Toplam 5.979.638 50.088 - 6.029.726

Birikmis Amortismanlar

Makine ve cihazlar (652.354) (35.910) - (688.264)
Demirbaglar (520.728) (28.730) - (549.458)
Diger maddi duran varliklar (2.240) (680) - (2.920)
Ozel maliyetler (70.760) (20.961) - (91.721)
Kullanim hakki1 olan gayrimenkuller ve

araclar (683.894) (154.423) - (838.317)
Toplam (1.929.976) (240.704) - (2.170.680)
Maddi Duran Varliklar, net 4.049.662 3.859.046
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019
Birlesme
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler etkisi Cikslar | 31 Arahk 2019
Makine ve cihazlar 887.507 460.914 - (11.828) 1.336.593
Demirbaglar 231.166 18.887 953.842 (490.647) 713.248
Diger maddi duran varliklar - 19.088 - - 19.088
Ozel maliyetler 137.928 420.375 - (137.928) 420.375
Kullanim hakki olan gayrimenkuller
ve araclar - 3.490.334 - - 3.490.334
Toplam 1.256.601 4.409.598 953.842 (640.403) 5.979.638
Cari dénem Birlesme
| Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2019 | ameortismani etkisi Cikislar | 31 Aralk 2019
Makine ve cihazlar (554.400) (107.716) - 9.762 (652.354)
Demirbaglar (181.517) (92.616) (594.305) 347.710 (520.728)
Diger maddi duran varliklar - (2.240) - - (2.240)
Ozel maliyetler (96.168) (70.760) - 96.168 (70.760)
Kullanim hakk1 olan gayimenkuller
ve araclar - (683.894) - - (683.894)
Toplam (832.085) (957.226) (594.305) 453.640 (1.929.976)
Maddi Duran Varlklar, net 424516 4.049.662

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin,
teminat bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi olmayan
duran varliklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler  Cikislar 31 Arahk 2019
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.295.325 - - 1.295.325
Toplam 1.295.325 - - 1.295.325
Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2020 | ameortismanm | Cikislar 31 Aralk 2019
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.271.155) (13.875) - (1.285.030)
Toplam (1.271.155) (13.875) - (1.285.030)
Maddi Olmayan Duran Varhklar,
net 24.170 (13.875) - 10.295
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9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

|
1 Ocak Birlesme 31 Arahk
Maliyet 2019 Girisler etkisi Cikislar 2019
Diger maddi olmayan duran
varliklar 1.107.146 - 188.179 - 1.295.325
Toplam 1.107.146 - 188.179 - 1.295.325
10Ocak  Cariddnem Birlesme 31 Arahk
| Birikmis Amortismanlar 2019 amortismam  etkisi  Cikislar 2019
Diger maddi olmayan duran
varliklar (993.112) (123.658)  (154.385) - (1.271.155)
Toplam (993.112) (123.658)  (154.385) - (1.271.155)
Maddi Olmayan Duran
Varliklar, net 114.034 24.170

Maddi olmayan duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

10. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 176.296 247.416
Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri 222.325 294.661
Gelecek aylara ait diger giderler 112.018 35.647
Toplam 510.639 577.724

11. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli
karsiliklar1 agagidaki gibidir:

Izin Karsihg
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in izin karsilig1 agagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Izin karsihigt 684.354 415.749
Toplam 684.354 415.749
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11. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)
Kidem Tazminati Karsihg:

Kidem tazminati karsihg, Sirket ¢alisanlarinin emeklilikleri dolayistyla olusacak ve Tiirk Is Kanunu’na
gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerini gostermektedir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yiikiimliligiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Net iskonto orani 3,65% 3,65%

Yukaridaki beklenen maag/limit artig orani, hiikiimetin y1llik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Donem bast 393.348 272.228
Cari hizmet maliyeti 25.765 9.582
Faiz maliyeti 11.151 12.301
Aktiieryal kayip / (kazang) 53.613 12.813
Donem Sonu 483.877 306.924

12. DIGER BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger bor¢ ve gider karsiliklar1 detay:
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gider tahakkuklari 180.628 174.038
Saklama ticreti gider tahakkuklar 235.826 -
Personel performans gider tahakkuklar 114.695 114.874
Toplam 531.149 288.912
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13. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

1 yila kadar 851.893 627.029

1-5 yil aras1 2.093.122 2.387.441

Toplam 2.945.015 3.014.470

Sirket’in 6denecek kiralama islemlerinden borglarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Asgari kira

Gelecekteki asgari ddemelerinin net

kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri

1 yildan az 1.158.450 (306.557) 851.893

1-5 yil arasi 2.949.227 (856.105) 2.093.122

Toplam 4.107.677 (1.162.662) 2.945.015
31 Arahik 2019

Asgari kira

Gelecekteki asgari ddemelerinin net

kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri

1 yildan az 1.176.429 (549.400) 627.029

1-5 yil arasi 3.203.616 (816.175) 2.387.441

Toplam 4.380.045 (1.365.575) 3.014.470

14. OZKAYNAKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart Pay 31 Arahk

Oran (%) 2020 Oran (%) 2019

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 74,9 9.362.500 74,9 9.362.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,9 3.112.500 249 3.112.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,1 12.500 0,1 12.500
Diger 0,1 12.500 0,1 12.500
Toplam 100 12.500.000 100 12.500.000

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 12.500.000 TL (31 Aralik 2019: 12.500.000
TL)’dir. Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 1.250.000.000 adet (31 Aralik 2019:
1.250.000.000 adet) hisseye ayrilmigtir.
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14. OZKAYNAKLAR (Devami)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar / kayiplan

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kazanglari veya kayiplari asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Donem bast 121.330 147.580
Aktiieryal kazang kayip (53.613) (32.813)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 10.723 6.563
Toplam 78.440 121.330

Gecmis Yillar Karlan
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ge¢mis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gegmis Yillar Karlar 85.698.176 43.837.078
Toplam 85.698.176 43.837.078

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karmn %>5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Yasal yedekler 4.168.674 4.168.674
Toplam 4.168.674 4.168.674

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri
igeren birlesmelerin etkisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri
iceren birlesmelerin etkisi (Not 3) (30.723.063) (30.723.063)
Toplam (30.723.063) (30.723.063)
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15. HASILAT

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Fon yonetim gelirleri 24.075.703 11.204.065
Performans Ucreti gelirleri 173.638 -
Toplam 24.249.341 11.204.065

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas
faaliyetlerinden diger gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Performans prim karsilig1 iptali 148.550 319.506
Portfoy degerleme karlar 1.163 21.639
Diger - 17.473
Toplam 149.713 358.618

17. FiINANSMAN GELIiRLERi VE FINANSMAN GIiDERLERi

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Gelirleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Faiz gelirleri 1.922.771 3.446.838
Fon satis geliri 145.348 224.175
Kur fark: geliri 22.481 -
Toplam 2.090.600 3.671.013

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kira yiikiimliiliiklerine iliskin faiz gideri 125.695 48.602
Toplam 125.695 48.602
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18. GENEL YONETIM GIDERLERIi

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim

giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

Genel Yonetim Giderleri

Personel Uicret ve benzeri giderleri 3.622.700 2.201.727
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler 1.146.299 571.830
Haberlesme, bilgi islem giderleri 976.106 584.023
Komisyon ve hizmet giderleri 410.985 457.816
Amortisman ve itfa giderleri 254.579 149.582
Yo6netim ve denetim kurulu ticretleri 184.677 126.461
Danigmanlik ve denetim giderleri 89.540 141.079
Bina yonetim giderleri 76.873 78.329
Tasit aract giderleri 40.332 109.604
Aidat ve Uyelik giderleri 33.947 -
Bakim onarim giderleri 25.923 39.481
Reklam ve ilan giderleri 25.703 23.940
Kira giderleri 13.731 278.477
Diger yonetim giderleri 187.003 292.961
Toplam 7.088.398 5.055.310
) Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan tasit kiralamalarina iligkin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar

Standardmin tanimig oldugu kisa vadeli kiralama ya da diisiik degerli varlik kiralamalarina iliskin taninan
istisnalar kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere ilisgkin ddemeler olustuklar1 donemde gider

olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Maas ve Ucretler 2.586.925 1.851.554
Sosyal sigorta prim giderleri — igveren pay1 456.632 326.426
Saglik giderleri 102.507 -
Diger 476.636 23.747
Toplam 3.622.700 2.201.727
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas
faaliyetlerinden diger giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Beklenen kredi zarar karsiligi (17.085) (543.000)
Kur farki giderleri (808) (566)
Diger (1.475) (55.231)
Toplam (19.368) (598.797)

20. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

84.395.221

67.275.948

Toplam

84.395.221

67.275.948

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar 5.576.516 5.937.818
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik

Yatirim Fonlari 454.809 453.976
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 183.645 311.035
Ziraat Sigorta A.S. 70.964 140.320
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 591 1.538
Toplam 6.286.525 6.844.687

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 182.668 125.910
Ziraat Sigorta A.S. 1.550 79.258
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 16.057 -
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 4,753 632
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari - 74.758
Toplam 205.028 280.558
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20. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Kurucusu olunan yatirim fonlari 166.625 151.823
Toplam 166.625 151.823
1 Ocak - 1 Ocak-

Genel Yonetim ve Diger Faaliyet Giderleri

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Ziraat Teknoloji A.S. 473.835 812.978
T.C. Ziraat Bankas1 A.S 37.731 156.071
Ziraat GYO A.S. 241.973 152.338
Ziraat Sigorta A.S. 1.186 76.452
Ziraat Emeklilik A.S. 98.502 3.720
Toplam 853.227 1.201.559

1 Ocak - 1 Ocak-

Portfoy Yonetim Gelirleri

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Ziraat Portfoy Yatirim Fonlar 19.514.778 6.177.236
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 1.377.720 1.044.358
Ziraat Sigorta A.S. 67.585 57.776
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 563 1.406
Ziraat GSYO A.S. - -
Ziraat GYO A.S. - -
Faiz Gelirleri

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.799.691 3.099.473
Toplam 22.760.337 10.380.249

31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket {ist yonetimine 6denen tlicret ve benzeri
menfaatlerin toplami1 539.876 TL’dir (31 Mart 2019: 470.478 TL).

21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22 (2019: %22). 5 Aralik 2017°de Resmi Gazete’de
yayinlanan 7061 sayili1 "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu soz
konusu %22 oranin1 %20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmstir.
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirlige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina
iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas
ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykirt
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da sattiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve insaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, ticret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi1 formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iligkili sirketler ile yapilmis olan
tiim iglemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtilmektedir.

18 Kasmm 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Bagkanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptig1 yurt i¢i ve
yurt digt islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap dénemi i¢inde iliskili kisilerle
yaptigi yurt digi islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
o6demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kigilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz éniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yiikiimliiliikler:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Cari donem vergi karsiligi 4.422.480 11.593.515
Pesin 6denen vergiler (269.955) (8.012.690)
Toplam 4.152.525 3.580.825
Donem igerisindeki vergi gelirleri / (giderleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (4.422.480) (2.246.511)
Ertelenmis vergi geliri 79.558 140.075
Toplam (4.342.922) (2.106.436)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin Sirket’in finansal
tablolarinda olugan vergi dncesi faaliyet kari iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi
karsiligi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati

asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Vergi Oncesi kar 19.256.193 9.530.987
Yasal vergi oram %22 %22
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (4.236.362) (2.096.817)
Indirimler 54.745 126.400
Kanunen kabul edilmeyen giderler (161.305) (136.019)
Gelir tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (4.342.922) (2.106.436)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkiimliliigli veya alacagi, sz konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate

almarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve

yiikiimliliiklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen Ertelenen
Toplam  Vergi Varhg: Toplam  Vergi Varhig
Gegici / Gegici /
Farklar  Yiikiimliiliigii Farklar Yiikiimliiliigii

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Duran varlik amortisman farklar - - - -
Toplam - - - -

Ertelenmis Vergi Varhklar
Duran varlik amortisman farklar 42.651 8.530 17.313 3.463
Kidem tazminati 483.877 96.775 393.348 78.670
Personel performans gider tahakkuklari 269.674 59.328 114.874 25.272
Izin karsilig1 684.354 150.558 415.749 91.465
Diger karsiliklar 67.891 14.936 75.881 16.694
Beklenen kredi zarar karsiligi 118.000 25.960 101.000 22.220
TFRS 16 etkisi 61.415 12.283 201.523 40.305
Toplam 1.727.862 368.370 1.319.688 278.089
Ertelenmis vergi varhgi, net 1.727.862 368.370 1.319.688 278.089
Ertelenmis vergi varlig1 hareketi asagida agiklanmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Acihs bakiyesi 278.089 242.749
Ertelenmis vergi geliri 79.558 140.075
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda

ertelenmis vergi geliri 10.723 2.563
Kapams bakiyesi 368.370 385.387

22. HISSE BASINA KAZANC

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, Sirket’in hisselerinin

agirlikli ortalamasi ve hisse basina kazang hesaplamalari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Net donem kari 14.913.271 7.424.551
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 1.250.000.000 1.250.000.000
Hisse basina kar 0,0119 0,0059
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23.  YABANCI PARA POZISYONU

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

TL TL
DOVIZ POZiSYONU TABLOSU Karsiigh Euro | Karsihg Euro
1.Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) - - - -
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - N
3.Diger - - - N
4.Donen Varhklar(1+2+3) - - - -
5.Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - N
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7.Diger - - N N
8.Duran Varlhklar (5+6+7) - - - N
9.Toplam Varhklar (4+8) - - - N
10.Ticari Borglar - - R -
11.Finansal Yukimlaltkler - - - -
12a.Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 84.971 11.784 195.661 29.369
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 84.971 11.784 195.661 29.369
14.Ticari Borglar - - R -
15.Finansal Yukdmlulikler - - R -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - N N
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - -
17.Uzun Vadeli Yikimlilakler (14+15+16) - - - -
18.Toplam Yikimlulikler(13+17) 84.971 11.784 195.661 29.369
19.Bilang¢o Dis1 Tiirev Araclarm net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - -
19b.Hedge Edinilen Toplam Yiikiimliliik Tutari - - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9- (84.971) (11.784) | (195.661) (29.369)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (84.971) (11.784) | (195.661) (29.369)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybinin / kazanmasinin ya da asagidaki para
birimlerinin TL karsisinda deger kaybinin / kazanmasinin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibartyla diger kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacagi etki asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31 Mart 2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
paranin Yabana Yabana Yabanc
deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yikimliliga - - - -
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) - - - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
4-Euro net varlik/ytkiimliiligi (8.497) 8.497 (8.497) 8.497
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (8.497) 8.497 (8.497) 8.497
Toplam (3+6) (8.497) 8.497 (8.497) 8.497
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23.  YABANCI PARA POZIiSYONU (Devami)

31 Aralik 2019

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1
paranin Yabanal Yabanc1 Yabanci
deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi - - - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) - - - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
4-Euro net varlik/ytkiimliligi (19.566) 19.566 (19.566) 19.566
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (19.566) 19.566 (19.566) 19.566
Toplam (3+6) (19.566) 19.566 (19.566) 19.566

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKi YONETIMi VE SERMAYE YETERLILIGIi GEREKLILIKLERI

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi I11-55.1 Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000.- TL’den az olamaz. Sirket
31 Mart 2020 tarihi itibartyla 6zsermaye tutar1 20.000.000.- TL’yi astig1 i¢in ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Sirket 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski ger¢ege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {niteleri
ile birlikte ¢calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yoénetim Kurulu tarafindan
risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger
tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKi YONETIMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI
(Devami)

Kredi Riski

Kredi riski, karsiliklt iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ytikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in alacaklari
¢ogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde oldugu diisiiniilmektedir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklari, menkul kiymetleri ve bankalardaki
mevduati dolayisiyla maruzdur. Sirket’in kullandirdigi kredisi bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Mart 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarmin bilylik kism1 ydnetilen yatirnm fonlarimin son bir aylik yonetim iicreti alacaklarindan
olusmaktadir. Ilgili tutar devam eden aym ilk haftasi tahsil edilmektedir. 31 Mart 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay:
asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz

kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalarda
iliskili Diger iliskili Diger ki Likit  Finansal
31 Mart 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat fonlar Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman
azami kredi riski @ 6.179.525 821.390 166.625 17.925  84.397.996  451.184 100.637
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismu - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 6.286.525 821.390 166.625 17.925  84.408.996  451.184 100.637
B. Kosullar1 yeniden gériigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis briit defter degeri - - - - - - -

- Deger diistikligi - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmmg kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis briit defter degeri - -
- Deger diisiiklugii - (107.000) - - - (11.000) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

® Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKi YONETIMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI

(Devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz
kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger  lliskili Diger Bankalardaki Likit  Finansal
31 Arahik 2019 Taraf Taraf Taraf _ Taraf Mevduat fonlar Yatirimlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski 6.752.687 1.213.349 151.823 24.065 67.283.130 - 1.029.648
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 6.844.687 1.213.349 151.823  24.065 67.292.130 - 1.029.648
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat. vs ile giivence altina almmis kism - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis briit defter degeri - - - - - - N

- Deger diistikligi - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis briit defter degeri - - - - - - -

- Deger diisiiklugii - (92.000) - - - (9.000) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kism - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orant Duyarlilig:

Sirket’in bilangosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladigi
yatirim fonlar faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu ve duyarhlik analizi

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 84.385.574 67.262.493
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKi YONETIMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI
(Devami)

Piyasa Riski

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim fonlarinda bulunan hisse senetleri
nedeniyle BIST Hisse Senedi Piyasas1 endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim Sirket’in net
kar/zararini etkilemektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaniin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 3-12 ay 1-5yil
Kayith toplami 3aydan arasi arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Deger  (I+11+111+1V) kisa (I) (D) (1) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukiamlalikler 3.843.798 5.006.460 1.188.395 868.838 2.949.227 -
Ticari borglar 510.695 510.694 510.694 - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 2.945.015 4.107.678 289.613 868.838 2.949.227 -
Diger borglar 388.088 388.088 388.088 - - -
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 3-12 ay 1-5y1l
Kayith toplam 3aydan arasi arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Deger (I+11+111+1V) kisa (I) (n (1) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukiamlaltkler 5.748.881 5.748.881 1.662.943 882.322 3.203.616 -
Ticari borglar 917.977 917.977 917.977 - - -
Kiralama islemlerinden borglar 3.014.470 4.380.045 294.107 882.322 3.203.616 -
Diger borglar 450.859 450.859 450.859 - - -
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKi YONETIMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI
(Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in likidite yiikiimliliigi asagidaki gibidir:

31 Mart2020 31 Arahk 2019

Donen varliklar (A) 92.638.819 77.026.103
Kisa vadeli borglar (B) 7.668.775 6.836.860
Donen varliklar/Kisa vadeli borg¢lar (A/B) 12,08 11,27

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III No:55.1 sayili
“Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig hiikiimleri dogrultusunda yonetilen toplam
portfoy biiyiikliigiine gore 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in asgari 6zsermaye yiikimliiligii
20.828.327 TL’dir (31 Aralik 2019: 20.229.882 TL).

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini Teblig 34 kapsaminda yapmaktadir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1)  Maddi duran varliklar (net).

2)  Maddi olmayan duran varliklar (net).

3)  Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diigiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar.

4)  Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKi YONETIMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI
(Devami)

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam 78.088.171 TL’dir.
Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri.
b)  Risk karsilig.
¢)  Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban
yukaridaki kalemlerin {izerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig
34’de belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan
tutarlarin toplamim ifade eder.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde hesaplanan risk
karsiligi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Pozisyon riski 620.789 851.669
Kars: taraf riski 4.219.279 3.363.125
Déviz kuru riski - -
Yogunlagma riski - -

Toplam risk karsihig 4.840.068 4.214.794

25. FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagida agiklanmustir.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kayith Gercege Kayith Gergcege
Varliklar degeri uygun deger degeri  uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 84.842.078 84.842.078 67.276.807 67.276.807
Finansal yatirimlar 100.637 100.637 1.029.648 1.029.648
Ticari alacaklar 7.000.915 7.000.915 7.966.036 7.966.036
Ticari borglar (510.695) (510.695) (917.977) (917.977)
Toplam risk karsihigi 91.432.935 91.432.935 75.354.514 75.354.514

Sirket yonetimi, finansal varlik ve ylikiimliilikklerinin kisa vadeli olmas1 nedeniyle kayitli degerlerinin
gergege uygun degerlerini yansittig1 kanaatindedir.
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25. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal durum tablosunda GUD farki
kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim fonu 100.637 - -
Likit fon 451.184

551.821 - -

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim fonu 1.029.648 - -

1.029.648 - -

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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