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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK 2018-30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

I-GIRIS:
1- Raporun Dénemi :01.01.2018-30.06.2018
2- Ortakhgin Unvam : ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

3- Donem i¢inde Yonetim Kurulunda gorev alan baskan ve iiyelerin, murahhas
iiyelerin ad ve soyadlarn, yetki simirlari, bu gérevlerinin siireleri
(baslangi¢ ve bitis tarihleri) :

a- Yonetim Kurulu Uyeleri :
Zeynep Gozde INAN

Yo6netim Kurulu Bagkani 31.07.2017-Devam
(A Grubu imza yetkisini haiz)

Batuhan MUMCU :
Yonetim Kurulu Uyesi 13.07.2017-17.04.2018
(A Grubu Imza yetkisini haiz)

Yasin OZTURK :
Yo6netim Kurulu Uyesi 31.07.2017- Devam
(A Grubu imza yetkisini haiz)

Sabire Firdes TERZI :
Y 6netim Kurulu Uyesi 29.04.2016—-Devam
(A Grubu Imza yetkisini haiz)

Mustafa OZKAN :
Yonetim Kurulu Uyesi 17.04.2018-Devam
(A Grubu Imza yetkisini haiz)

Ugur BOGDAY
Yonetim Kur. Uyesi ve Genel Mudur 01.08.2017-Devam
(A Grubu Imza yetkisini haiz)
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4- Donem iginde esas sizlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu:

Y oktur.

5- Ortakh@in sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler, sermaye
artirnm yapilmigsa, hisse senedi dagitip dagitmadigi, dagitmamigsa nedenleri, ortak
sayisi, hisse senetleri fiyatlarimin yil icinde gosterdigi gelisme, son ii¢ yilda dagitilan
temettii oranlar, ortakhk sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarin
adlari, paylarimin miktar ve sermayedeki oranlari:

Donem igerisinde sermaye artirimi yapilmamustir.
Hisse senedi dagitilmamstir.

Sirketimizin ortak sayisi 4’tiir (dort).

Sirketimiz halka agik degildir.

2015 yili vergi sonrasi ve diger mali yiikiimliiliiklere iliskin kargihiklar ayrildiktan sonra
kalan net kar 5.652.832 TL olup, Genel Kurul Karan ile Sirketin kayitli Sermaye sistemine
ge¢mis olmasi nedeniyle Yonetim Kurulu tarafindan Sermaye artisinda kullanilmasina karar
verilmistir,

2016 yili vergi sonrasi ve diger mali yiikiimliiliiklere iligkin karsiliklar ayrildiktan sonra
kalan net kar 8.581.804 TL olup, bu kardan 3.000.000.- TL temettii dagitilmistur.

2017 yih vergi sonrasi ve diger mali yikimliiliklere iliskin karsiliklar ayrildiktan
sonra kalan net kar 15.842.663,94 TL olup, bu kardan 15.050.530,74 TL Genel Kurul
karari ile Olaganiistii Yedek olarak ayrilmistir.

Grafik 1: 2015-2017 Yillan Kar ve Temettii Dagilim
2015-2017 YILLARI KAR VE TEMETTU DAGILIMI
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Ortakhik sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlar, paylarinin
miktari ve sermayedeki oranlar1 asagida belirtildigi gibidir:

ORTAKLIGIN UNVANI PAY ADEDI ORANI (%)
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 936.250.000 74,90
ZIRAAT YATIRIM MEN. DEG. A.S. 311.250.000 24,90

Grafik 2: Ortakhik Yapisi
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6- Varsa, ¢ikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakhg
belgesi, finansman bonosu, kara istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil,
intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakh@a getirdigi yiik ve 6deme imkanlari:

Tahvil, kar ve zarar ortaklifi belgesi, finansman bonosu, kara istirakli tahvil, hisse
senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri cikarilmis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

7- Ortakhgn faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri:

Sirketimizin kurulus faaliyet amaci; Sermaye Piyasasi Kanunu, Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri dairesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfSy yonetim sSzlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirketimiz portfoy ySnetimi kapsaminda yatirnm fonlari, bireysel emeklilik fonlari,
yatirim ortakhklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar ile diger bireysel ve tiizel
kisiler portfoylerini vekil sifatiyla ve yapilacak portfSy yonetim sbzlesmeleri cercevesinde
yonetmek konusunda faaliyet gdstermek amaciyla 13.02.2002 tarihinde kurulmus olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.11.2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayih Portfoy Yoneticiligi

Yetki Belgesi ile faaliyetine baglamigtir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.05.2014
tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatirim Danismanhg Yetki Belgesi alinmigtir.
3
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Sermaye Piyasasi Kanununun III-55.1 sayih Portfsy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kuruluna bagvurulmus olup, Kurulun 30.12.2014 tarih ve 36/1296 sayil toplantisinda
s6z konusu talebimiz olumlu karsilanmistir.

Bu kapsamda, Sirketimizin portfSy Yoneticiligi yetki belgesi ile yatirim danismanhig
yetki belgesi iptal edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde
hazirlanan portfsy yoneticiligi ve yatirim danismanhg faaliyetlerine iliskin 23.02.2015 tarih
ve PY$/PY.9-YD.6/1296 sayili yeni Faaliyet Yetki belgesini almistir.

2018 yili Haziran ay1 sonu itibar1 ile kurucusu ve yoneticisi oldugumuz 18 adet menkul
kiymet yatinm fonu, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 13 adet emeklilik
yatirim fonu, Bereket Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 3 adet emeklilik yatinm fonu,
Vakif Emeklilik ve Hayat A.§.’nin kurucusu oldugu 5 adet emeklilik yatirim fonu ve Halk
Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 1 adet emeklilik yatirim fonu olmak iizere 40
adet yatirim fonu Sirketimizce ydnetilmektedir.

Ayrica, Temmuz 2005 yihindan itibaren 6zel portfSy ySnetimi hizmeti verilen
sirketimizde 25 adet tiizel, 127 adet bireysel kisi portfSyii de yonetilmektedir.

30.06.2018 tarihi itibariyla Sirketimizce yonetilen toplam portfdy biiylikliigii 15.351
milyon TL olup; bu tutarin 5.363 milyon TL’sini menkul kiymet yatirim fonlari, 4.687 milyon
TL’sini emeklilik yatiim fonlari, 5.301 milyon TL’sini ise bireysel ve tiizel portfdy
olusturmaktadir.

30.06.2018 tarihi itibartyla Sermaye Piyasas1 Kurulu verilerine gore, 52 portfdy yonetim
sirketi tarafindan yonetilen toplam 168 milyar TL tutarindaki fon piyasasinda %9,16 (15,351
milyar TL) pazar payi ile Sirketimiz besinci sirada bulunmaktadir.

8- Ortakhgin gelisimi hakkinda yapilan 6ngériiler:

Portfy yonetimi hakkinda mevcut diizenleme ve ilkeler cercevesinde miisterilerimize
etkin portfSy yonetim hizmeti saglamak amacinda olan Sirketimizin ana hedefleri;

e Sektdrde istikrarli bir bilyiime saglamak amaciyla kurumsal miigteriler edinmek,

» Piyasa sartlarina paralel bir dinamizm olusturmak,

e Uzun vadede iiriin gesitliligiyle pazar payini artirmak,

® Yeni kurumsal, tiizel ve bireysel portfdyler kazandirarak, hem kar hem de islem
hacminin artirilmasi yoluyla Sirketin pazar payinin yiikseltilmesi

e Bireysel emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlari piyasasindan T.C.
Ziraat Bankasi A.S$.’nin biiyiikliiiine paralel bir pay almak amaciyla portfoy yonetim
hizmeti sunmak seklinde ifade edilebilir.

9- Ortakhgmm performansim etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu
cevrede meydana gelen 6nemli degisiklikler, Sirketin bu degisikliklere kars1 uyguladig:
yatirim ve temettii politikasi:

2018 yilinin ilk yarisinda global piyasalarda ticaret savaslari giindemdeki yerini korudu.
ABD ile Cin arasinda baglayan gerilim Kanada, Meksika ve AB iilkerine de sigradi. ABD’nin
bahsi gegen lilkere kargilik uygulamaya koydugu giimriik vergilere bu iilkeler tarafindan
misillemeler yapildi. Bu dénemde gegtimiz sene ¢éziime kavusturulan fran’a uygulanan
ambargo, ABD tarafinda tekrar uygulamaya sokuldu. Iran gerginliginin iizerine, Venezuela’da
gergeklesen petrol arzina yonelik problemler ile petrolde gok sert yiikselisler kaydedildi.

Tiirkiye tarafinda ise erken se¢im ve se¢im siirecindeki ekonomi politikalar1 giindemde
belirleyici oldu. Segim siirecindeki ekonomi politikalarinin| biitge disiplini en enflasyon
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lizerine etkilerine yonelik kaygilar tahvil faizleri iizerinde olumsuz etkisi hissedildi. Ayni
donemde TL’de yabanci para birimlerine karsi artan oynaklk ve derecelendirme
kuruluglarindan gelen uyarilar piyasalari olumsuz etkileyen diger konulardi. 24 Haziran’da
Cumhurbagkanligi segimlerinin ilk turda sonuglanmasi ve Cumhur ittifaki'nin mecliste
cogunlugu elde etmesi ile politik belirsizlikler azald:.

BIST 100 Endeksi yilin ilk yarisinda TL bazinda %16.3 deger kaybederken bu oran
Dolar bazinda %31.0’e ulasti. Ayn1 ddSnemde Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi %7.7 deger
kaybetti ve BIST 100’iin global benzerlerine negatif ayrismas1 %26.2’yi buldu. Bu dénemde
bankacilik endeksi %22.5 deger kaybederken, sanayi endeksi %7.8 deger kaybetti. TL ise
Dolar kargisinda gerek yurtici gerek ise yurtdisi gelismelerin etkisiyle %20.1 deger kaybiyla
gelismekte olan iilke kurlari arasinda en zayif performans gosteren para birimlerinden biri
oldu. Aym donemde doviz sepeti ise TL kargisinda %18.9 deger kazandi. Avro ise Dolar
karsisinda %2.7 deger kaybi yasadi.

TL’deki deger kayiplarinin ardindan TCMB’nin gesitli aksiyonlar aldigini gézlemledik.
TCMB’nin fonlama maliyeti 2018 yilina 12.75 seviyesinden baslamisti. Bu siirecte ilk faiz
artist Geg Likidite Penceresi’nde (GLP) 75 baz puanla Nisan ayinda gerceklesti. Ardindan
enflasyonist baskilar ve kur soklari ile TCMB, Mayis ayinda acil toplant1 gerceklestirdi ve
GLP’de 300 baz puan artisa gitti. Ayrica Haziran ayinda fonlamada sadelesmeye gidecigini
GLP’den fonlamay: birakarak, haftalik repo iizerinden fonlamaya geri dbnecegini taahhiit
ederek piyasalar yatistirmaya c¢aligti. Haziran toplantisinda ise piyasa beklentisinin iizerinde
(beklenti: 50 baz puan), 125 baz puan artisa giderek siki durusunu siirdiirdii. 2018 yilinda
fonlama maliyetlerindeki artis 500 baz puani bulurken yilin ilk yarsi itibari ile TCMB
fonlama maliyeti %17.75 seviyesine ulasmis oldu.

Yurtigi tahvil piyasasinda gerek yiikselen enflasyon gerekse kurdaki deger kaybinin
etkisi hissedildi. 2 yillik tahvil faizi 585 baz puan yiikselerek %19.25%¢, 10 yillik tahvil faizi
ise 510 baz puan yiikselerek %16.77’ye yiikseldi. Diinya’da artan jeopolitik riskler ve ticaret
savaglan ile ilgili haber akislarina ragmen ekonomiye dair giiclii veriler ile beraber SP500
endeksi birinci geyrekteki kayiplarim telafi ederek yilin ilk yarisinda %1.7 deger kazand..
Aym dénemde Alman DAX Endeksi ise ilk geyrekteki kayiplarini genisleterek %7.5 deger
kaybetti. Emtia tarafinda ise altin %3.9 deger kaybederken, Brent petrol ise iran’a uygulanan
ambargonun tekrar devreye girecek olmasi ve Venezuela’da yasanan petrol arzina yénelik
problemlerden kaynakh %18.8 deger kazandi.

ABD Merkez Bankasi FED Ocak ay1 toplantisinda faizlerde degisiklige gitmezken, 2018
yili para politikasi durusunda Snemli bir mesaj vermedi. Mart ayindaki toplantisinda ise
faizlerde beklendigi gibi 25 baz puan artiran Banka, 2018 yilindaki faiz artinm beklentisini li¢
adette korudu. Mayis toplantisinda ise beklentilere paralel bir sekilde faiz artigima gitmedi.
Banka, Haziran toplantisinda beklentilere paralel sekilde faizleri 25 baz puan artirirken,
kademeli, faiz artis1 durusunu degistirmedi ancak siirpriz bir sekilde 2018 yili i¢in faiz artirm
Ongdriisiinii 4’e yiikseltti.

Yurtiginde ise enflasyonda bozulma devam etti, Haziran ayinda yillik enflasyon %15.39
seviyesine yiikseldi. yilin ilk yarisinda agiklanan diger verilere baktigimizda, 2018 yilinin ilk
¢eyreginde Tiirkiye ekonomisi %7.3 oraninda gergeklesti. issizlik oran1 Nisan ayinda %09.6 ile
tek haneye gerilemis oldu.. Sanayi iiretimi Mayis ayinda %6.4 yiikselirken, cari acik Mayis
ayinda 5.9 milyar USD agiklandi. imalat PMI verisi ise Ocak — Mart aylarinda 50 seviyesinin
tizerinde seyrederken, Nisan — Haziran arasinda 50 degerinin altinda gerceklesti.
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Son olarak yurtici sermaye akimlarina baktigimizda, Ocak—Haziran déneminde (29
Haziran ile biten haftada) hisse senetlerinden 878 mn USD para ¢ikisi yasanirken, DIBS
tarafinda para gikist 43 mn USD’de kaldi. Gegen yilin ayni déneminde hisse senetlerine 2,297
mn USD para girigi yagsanirken, DIBS’e 3,799 mn USD para girisi yasandi.

II-FAALIYETLER
A-YATIRIMLAR:

1- Yatirnmlardaki gelismeler:

Cari donemde; 20.271.- TL’lik maddi duran ve maddi olmayan duran varlik alimi
yapilmistir.

2- Tegvik tedbirlerinden yararlanma durumu, yararlamlmigsa ne &lgiide
gerceklestirildigi:

Tesvik tedbirlerinden yararlanilmamstir.
B- MAL VE HIZMET URETIMINE ILISKIN FAALIYETLER:

1- Isletmenin iiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullamm oranlan ve
bunlardaki gelismeler, genel kapasite kullanim oram:
Y oktur.

2- Faaliyet konusu mal ve hizmet iiretimindeki gelismeler, miktar, Kalite, siiriim ve
fiyatlarin gegmis donem rakamlariyla karsilastirmalarini iceren agiklamalar:
Yoktur.

3- Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlar, sati§ hasilatlari, satis kosullar1 ve
bunlarda yil icinde goriilen gelismeler:
Y oktur,

4- Randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, ge¢mis yillara gore
bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri:
Yoktur.

C- FINANSAL YAPIYA ILiSKIN BILGILER:
1- Baghca Finansal Biiyiikliikler (TL):

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Mali Tablolar Mali Tablolar Mali Tablolar
Toplam Aktifler 52.203.681 36.543.215 42.504.063
Nakit ve Nakit Benz. 47.818.497 32.214.015 37.047.824
Ozsermaye 49.024.964 33.778.735 39.817.420
Net Kar/-Zarar 9.202.966 6.889.271 15.851.451
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Baghica Finansal Oranlar (%):

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Mali Tablolar Mali Tablolar Mali Tablolar
Ozsermaye Karlihg 18,77 20,40 39,81
Aktif Karhgi 17,63 18,85 37,29
Hisse Bagina Kar (TL) 0,0074 0,0055 0,0127

Bu boliimdeki bilgilerin ayrintilan ilisikte sunulan KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.$.’nin hazirlamis oldugu 01.01.2018-
30.06.2018 donemine ait Finansal Tablolari Hakkinda Sinirli Denetim Raporunda
aciklanmistir.

D- IDARiI FAALIYETLER:

1- Ust Yonetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda
bulunanlarin adi, soyad: ve mesleki tecriibesi:

Ad1 Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi
Ugur BOGDAY Genel Miidiir 18
Sadettin YALMAN Genel Miidiir Yrd. 25
G.Yaman AKGUN Genel Miidiir Yrd. 23
Kenan TURAN Genel Miidiir Yrd. 12
Mehmet KOROGLU Miidiir 21
F. Tinemis SARIHAN Muiidiir 18
F. Ozgiil AVSAR Miidiir 16
Ozlem OZYURT Miidiir 14

Sirket Genel Miidiirii, Genel Miidiir Yardimcilari, Portféy Yo6netimi Miidiirii ve tiim
Portfoy Yoneticileri Sermaye Piyasasi Kurulunun ileri diizey ve tiirev araglar lisans
belgelerine sahiptir.

Dénem icinde gérevden ayrilanlar:
Sirkette Pazarlama Miidiirii olarak gorev yapan Evren KARABULUT gérevinden
ayrilmigtir.
2- Personel ve Isci Hareketleri:
Sirketimiz personel sayis1 37°tir. (otuzyedi)

3- Toplu Sézlesme uygulamalari:
Toplu sézlesme sistemi uygulanmamaktadir.
4- Kidem tazminatlan yiikiimliiliik durumlari.

Cari donemde 37 (otuzyedi) personel i¢in kidem tazminati yukiimliiligii dogmus olup,
249.227- TL kargihik ayrilmistir.

5- Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler.

Personele yemek ve yol yardimi verilmistir. [
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Personel i¢in Ziraat Sigorta A.S. ile grup calisanlarina diizenlenen saglik sigortasi
yaptirilmigtir. Ayrica, personelden es ve gocuklari igin katilim pay1 alinmak suretiyle saglik
sigortasi saglanmaktadir.

Personel i¢in Ziraat Hayat ve Emeklik A.S. ile igveren katkili grup emeklik ve grup
hayat s6zlesmesi bulunmaktadir.

Saygilarimizla,
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
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dttin YALMAN Ugur-BOGDAY

1 Miidiir Yrd. Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir




