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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolari Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar” boliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasail ele alindigt

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finans sektorii faaliyetleri hasilat1”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
100.472.946 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir.
Soz konusu gelirlere iligkin aciklama ve dipnotlar
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis olan
iligikteki finansal tablolarin 2.4.2 ve 15 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Finans sektori faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar agisindan tutarsal biiyiikliigii, toplam
finans sektorii faaliyetleri hasilat1 tutarinin yatirim
ve bireysel emeklilik fonlar1 yonetim iicreti,
bireysel emeklilik fonlar1 performans iicreti,
portfoy yonetim komisyonlari, portféy performans
primleri ve yatirnm danigsmanlig gelirleri gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi geregi olarak finans
sektorii faaliyetleri hasilati tutarinin farkli yontem
ve parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu

olarak ele alinmistir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesine iligkin uyguladigimiz
denetim prosediirleri kapsaminda, finans sektorii
faaliyetleri hasilatinin kaydedilmesiyle ilgili olarak
Sirket yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in
finans sektorii faaliyetleri hasilat1 siirecinde,
yonetimin, finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimin ve isleyis
etkinligini degerlendirdik. Denetime konu finans
sektorii faaliyetleri hasilat tutari icerisinde yer
alan fon yonetim iicreti kazanclarini yeniden
hesaplamak suretiyle; ve finans sektorii faaliyetleri
hasilat1 tutarini olusturan diger kalemler
arasindan secilen 6rneklem iizerinden, islem
bazinda gelir tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak iizere ilgili
destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilagtirarak test ettik.
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4. Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 30 Mart 2020 tarihli bagimsiz denetg¢i raporunda olumlu goriis verilmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolara iligkin yiiriittiiglimiiz bagimsiz denetim
kapsaminda, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar1 degistirmek igin
yapilan ve 2.1.7.1 no.lu dipnotta agiklanan diizeltmeleri de ayrica denetlemis bulunuyoruz. Goriisimiize
gore, soz konusu diizeltmeler uygundur ve dogru bir bicimde uygulanmigtir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhsglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket 'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracag) olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 25 Subat 2021
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmemis
Dipnotlar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahlik 2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 142.041.718 77.026.103 139.836.860
Nakit ve nakit benzerleri 4 133.745.208 67.276.807 131.304.462
Finansal yatirnmlar 5 336.472 1.029.648 1.585.108
Ticari alacaklar 6 7.574.393 7.966.036 6.551.758
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 5.628.874 6.752.687 6.369.264
-lligkili  olmayan  taraflardan  ticari
alacaklar 6 1.945.519 1.213.349 182.494
Diger alacaklar 7 385.645 175.888 37.023
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 357.676 151.823 17.470
-lliskili  olmayan  taraflardan  diger
alacaklar 7 27.969 24.065 19.553
Pesin 6denmis giderler 10 - 577.724 358.509
- lliskili taraflara pesin édenmiys giderler 10 - 247.416 145.305
- lliskili olmayan taraflara pesin ddenmis
giderler 10 - 330.308 213.204
DURAN VARLIKLAR 5.089.311 4.356.663 1.871.933
Diger alacaklar 7 4,742 4742 7.103
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 4.742 4.742 7.103
Maddi duran varliklar 8 3.773.854 4.049.662 1.138.049
Maddi olmayan duran varliklar 9 95.057 24.170 150.184
Pesin 6denmis giderler 10 649.788 - 87.063
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 10 - - -
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmig
giderler 10 649.788 - 87.063
Ertelenmis vergi varligi 21 565.870 278.089 489.534
TOPLAM VARLIKLAR 147.131.029 81.382.766 141.708.793
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.597.239 6.836.860 6.551.307
Kisa vadeli borglanmalar 13 723.244 627.029 -
- Iliskili taraflardan kisa vadeli
bor¢lanmalar 13 723.244 627.029 -
-- - Kiralama iglemlerinden bor¢lar 13 723.244 627.029 -
Ticari bor¢lar 6 786.412 917.977 1.147.489
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 20 201.182 280.558 803.827
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 585.230 637.419 343.662
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 7 705.999 555.509 658.611
Diger borglar 7 495,550 450.859 375.165
- lliskili taraflara diger borglar 7 9.477 9.367 912
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 486.073 441.492 374.253
Donem kari vergi yiikimliligi 21 2.612.100 3.580.825 2.605.731
Kisa vadeli karsiliklar 1.273.934 704.661 1.764.311
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 722.161 415.749 616.606
- Diger kisa vadeli karsilikiar 12 551.773 288.912 1.147.705
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 2.658.032 2.780.789 105.227.217
Uzun vadeli borglanmalar 13 2.125.884 2.387.441 -
- lliskili taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalar 13 2.125.884 2.387.441 -
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 13 2.125.884 2.387.441 -
Uzun vadeli karsiliklar 11 532.148 393.348 1.154.916
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 532.148 393.348 1.154.916
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - 104.072.301
- Iliskili Taraflara Diger Uzun Vadeli
. Yiikiimliiliikler - - 104.072.301
OZKAYNAKLAR 137.875.758 71.765.117 29.930.269
Odenmis sermaye 14 12.500.000 12.500.000 12.500.000
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri
igeren birlesmelerin etkisi 14 - (30.723.063) (30.723.063)
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler 14 84.682 121.330 147.580
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 4.168.674 4.168.674 3.125.874
Yasal yedekler 14 4.168.674 4.168.674 3.125.874
Gegmis yil karlari 14 54.975.113 43.837.078 24.071.244
Net donem kar1 66.147.289 41.861.098 20.808.634
TOPLAM KAYNAKLAR 147.131.029 81.382.766 141.708.793

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 100.472.946 66.028.485
BRUT KAR 100.472.946 66.028.485
Genel yonetim giderleri 18 (30.556.502) (22.604.340)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.425.997 848.425
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (342.437) (812.352)
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 71.000.004 43.460.218
Finansman gelirleri 17 11.638.325 10.516.608
Finansman giderleri (-) 17 (74.495) (550.990)
SURDURULEN FAALIiYETLER VERGI
ONCESI KARI 21 82.563.834 53.425.836
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (16.416.545) (11.564.738)
- Donem vergi gelir/(gideri) 21 (16.695.164) (11.593.515)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 278.619 28.777
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 66.147.289 41.861.098
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (36.648) (26.250)
Tammlanmis fayda planlar: yeniden 6lgiim
kazanglart /kayplart 11 (45.810) (32.813)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 9.162 6.563
- Tammlanmus fayda planlar yeniden 6l¢tim
kazanglart /kaywplari, vergi etkisi 9.162 6.563
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 66.110.641 41.834.848

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siiflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Ortak Kontrole tabi Kardan Gec¢mis
Tesebbiis veya Tammlanmis fayda Ayrilan Yillar Net
Odenmis Isletmeleri igeren planlari yeniden 6l¢iim Kisitlanmis Kar/ Dénem
Dipnotlar Sermaye Birlesmelerin EtKisi kazanglar1 /kayiplari Yedekler Zararlari Kary/ Zarar Toplam Ozkaynak
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 12.500.000 - 147.580 3.125.874 24.071.244 20.808.634 60.653.332
Hatalara iligkin diizeltmeler 2.1.7 - (30.723.063) - - - - (30.723.063)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla

diizeltmelerden sonraki tutar 12.500.000 (30.723.063) 147.580 3.125.874 24.071.244 20.808.634 29.930.269
Yedeklere transfer - - - 1.042.800 19.765.834 (20.808.634) -
Toplam kapsamli gelir - - (26.250) - - 41.861.098 41.834.848
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 12.500.000 (30.723.063) 121.330 4.168.674 43.837.078 41.861.098 71.765.117
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 12.500.000 (30.723.063) 121.330 4.168.674 43.837.078 41.861.098 71.765.117
Yedeklere transfer 2171 - 30.723.063 - - 11.138.035 (41.861.098) -
Toplam kapsamli gelir - - (36.648) - - 66.147.289 66.110.641
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 12.500.000 - 84.682 4.168.674 54.975.113 66.147.289 137.875.758

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahlik 2020 31 Arahk 2019
A.isletme faaliyetlerinden nakit akislar 65.532.800 42.819.959
Donem net kari 66.147.289 41.861.098
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 6.580.174 1.663.528
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 366.548 1.139.933
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 705.218 (1.844.024)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 442 357 (985.231)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 262.861 (858.793)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (10.908.137) (9.197.119)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 17 (10.982.632) (9.748.109)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 74.495 550.990
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 16.416.545 11.564.738
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 710.020 (1.004.689)
Finansal yatinmlardaki azalis / (artig) 693.176 555.460
Ticari alacaklardaki azalis ( (artis) ile ilgili diizeltmeler 391.643 (1.414.278)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azals / (arti 1.123.813 (383.423)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalig / (artis (732.170) (1.030.855)
Faaliyetlerle ilgili diger alacak ve varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (209.757) (136.504)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (205.853) (134.353)
- lliskili olmayan taraflardan diger alacak ve varliklardaki artis / (azalis) (3.904) (2.151)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (72.064) (132.152)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler (131.565) (229.512)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artis (79.376) (523.269)
- lliskili olmayan taraflara ticari borg¢lardaki artis (52.189) 293.757
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 150.490 (103.102)
Faaliyetlerle ilgili diger borg
ve yiikiimliiliiklerdeki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler 44.691 75.694
- lliskili taraflara diger borg ve yiikiimliiliiklerdeki (azalis) / artis 110 8.455
- liskili olmayan taraflara diger bor¢ ve yiikiimliiliiklerdeki (azalis) / artis 44.581 67.239
Isletme sermayesinde gergeklesen diger
artig / (azalig) ile ilgili diizeltmeler (156.594) 379.705
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 73.437.483 42.519.937
Alinan faiz 9.802.161 9.678.055
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 11 (42.955) (20.007)
Vergi 6demeleri (17.663.889) (9.368.026)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (161.627) (34.648.596)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit girisleri 8 184.276 504.017
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 184.276 504.017
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (345.903) (4.429.550)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 8 (252.035) (4.429.550)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 9 (93.868) -
Diger nakit ¢ikislari - (30.723.063)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (74.495) (550.990)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart 17 (74.495) (550.990)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 65.296.678 7.620.373
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 67.023.314 59.402.941
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 132.319.992 67.023.314

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 26 Kasim 2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
ile faaliyetine baslamistir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 26 Mayis 2014 tarih ve
PYS.YD.22/463 sayil1 Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesini almistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun I11-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla SPK’ya bagvurmus olup, SPK’nin
30 Aralik 2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda s6z konusu talebinin olumlu karsilandigi, bu
kapsamda, Sirket’in Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile yatirim danigmanligi yetki belgesi iptal
edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri cergevesinde hazirlanan portfoy
yoneticiligi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerine iligkin 23 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.9-YD.6/1296
sayil1 yeni Faaliyet Yetki belgesini almigtir.

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagsmasi uyarinca Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100
payini elinde bulunduran T. Halk Bankasi A.S., Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 paymni elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019’da %100’iinii devralmstir.
Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydi ile iletisim araglar1 asagida agiklanmugtir.

Merkez Adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 34381 Sisli —- ISTANBUL
Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Telefon - Faks +90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

internet Adresi www.ziraatportfoy.com.tr

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sirkette calisan personel sayis1 44°tir (31 Aralik 2019: 44).
Sirket’in kayithi sermaye tavan1 12.500.000 TL dir (31 Aralik 2019: 12.500.000 TL).

Sirket ¢ikarilmis sermayesi 12.500.000 TL olup, Sirket’in ortaklari ve sermaye paylari asagida
aciklanmugtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay Oram Pay Oram

(%) Pay Tutari (%0) Pay Tutar1

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90 9.362.500 74,90 9.362.500
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 24,90 3.112.500 24,90 3.112.500
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. 0,10 12.500 0,10 12.500
Diger 0,10 12.500 0,10 12.500
Toplam 100,0 12.500.000 100,00 12.500.000



http://www.ziraatportfoy.com.tr/

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket; 107 adet yatinm fonunu yoénetmektedir (31 Aralik 2019: 94). S6z konusu fonlar asagida
aciklanmustir.

32 adet kurucusunun kendi oldugu Ziraat Portféy Yonetim A.S. Yatirim Fonu:

TCA Altin Katilim Fonu, TZC Biiyiiyen Cocuklara Yoénelik Degisken Ozel Fon, TZD Hisse Senedi
Fonu, TZL Para Piyasas1 Fonu, TZT Bor¢lanma Araglar1 Fonu, TZV Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1
Fonu, ZBD ikinci Degisken Fon, ZPA Serbest Déviz Fon, ZPC Fon Sepeti Fonu, ZPE Katilim Endeksi
Hisse Senedi Fonu, ZPF Katilim Fonu (D6viz), ZPG Kira Sertifikast (Sukuk) Katilim Fonu, ZPK Kisa
Vadeli Kira Sertifikast Katilim Fonu, HKV Halkbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu, HLL
Halkbank Para Piyasasi Fonu, HPC Hedef Serbest Ozel Fonu, HPV Halkbank Kisa Vadeli Kira
Sertifikalar1 Katilim Fonu, VKT Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu, VK6 Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu, ZPP BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu, ZBB
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirirm Fonu, ZBP BIST Likit Banka Endeksi Hisse
Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu, TZH Serbest Ozel Fon, ZDD Birinci Degisken Fon, ZDZ Ucgiincii
Degisken Fon, ZGD Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu, VFK Ziraat Portfdy Ikinci Kisa Vadeli Kira
Sertifikalar1 Katilim Fonu, ZEA Ziraat Portfoy BIST 30 Esit Agirlikli Endeksi Hisse Senedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu, ZRE Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Dis1 20 Getiri Endeksi Hisse Senedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu ve ZTM Ziraat Portfoy Yildiz Pazar Likit Temettlii Endeksi Hisse Senedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu, ZKE ZKE-Z30KE-ZPY Katilim 30 Esit Agirlikli Endeksi Hisse Ssenedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu, ZKP ZKP-Z30KP-ZPY Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim
Fonu

69 adet Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olusmaktadir:

ZHM OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHU OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu, ZHE Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHR Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu, ZHG Kamu
Borglanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu, ZHA Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu, ZHK
Katki Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHD Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu, ZHB
Biiyiime Amaglh Hisse Senedi Fonu, ZHY OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHZ OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHN Altin Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu, ZHT Katilim Katki Emeklilik Yatirnrm Fonu, ZHP OKS Agresif Katilim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, ZHV OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHF
Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu, ZEB Baglangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu, ZEK Baslangi¢
Katilim Emeklilik Yatinm Fonu, ZHC OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHI OKS Katilim
Standart Emeklilik Yatirim Fonu.

VGD Birinci Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu, VGA Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu, VKE Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, VER Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu,
VED OKS Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu, VEE Dinamik Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu, VEK Standart Emeklilik Yatirnm Fonu, VYB Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Fonu, VEO OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VEP OKS Temkinli Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu, VEU Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, VEV OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu, VEY Katilim Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu,
VGB Standart Emeklilik Yatirrm Fonu, VGC OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VGF
OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, VGG OKS Dengeli Katilim Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu, VGH OKS Katilim Atak Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, VGK Katilim Standart
Emeklilik Yatirrm Fonu, VEI Katki Emeklilik Yatirim Fonu, VEL Para Piyasasi Emeklilik Yatirim
Fonu, VEB Katilim Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VKJ Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu,
VGZ OKS Standart Emeklilik Yatirrm Fonu, VGE Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu,
VEG Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, VEH Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, VET Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu.



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

HHP Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu, HHK Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik
Yatirim Fonu, HHE Dinamik Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu, HHB Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu, HHG Kamu Dis Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu, HHT Katki Emeklilik Yatirim
Fonu, HHD Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu, HHM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu, HHV Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirirm Fonu, HHR Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu,
HHY Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, HHF Altin Katilim Emeklilik Yatirirm Fonu, HEN
OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, HEU OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu, HHC
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, HHH OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu, HHI OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, HHO OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu, HHU OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu, HHZ OKS Agresif Katilim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu.

6 adet Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim Fonu’ndan olugmaktadir:

AGB Biiylime Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, AGG Katilim Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu, TKV Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu, AGD Katilim Standart Emeklilik
Yatirim Fonu, AGT Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu, AGA Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ara hesap donemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmnda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ilisikteki ara donem finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS 34”)
“Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in ara donem finansal tablolart yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem finansal tablolar1 31 Aralik
2019 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem
finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz almarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Ara donem finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 25 Subat 2021 tarihinde Sirket’in
Y onetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Finansal tablolarin hazirlamis sekli

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlar, SPK Karar Organi’min 7 Haziran 2013 tarih
ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart Hakkinda Duyuru”da
belirtilen esaslara ve SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 ¢ercevesinde Nisan 2019 tarihinde
giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla
yeniden yayimlanmig ve Sirket finansal tablolarin1 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak
hazirlamistir.

Son donemde Cin’de ortaya g¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak oliimciil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asirt maruz kalan
iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agtig1 gibi, hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de gesitli tedbirler alinmig ve hala
alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yam sira, lilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alinmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli ara donem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin olas1
etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve muhakemelere yansitmugtir.
Finansal tablolara yansitilan beklenen kredi zarar karsiliklar1 ve bu zararlarin tahmininde kullanilan
varsayimlar ile muhakemeler ile TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii standardi kapsaminda,
gergege uygun deger Olgiimleri gdozden gegirilmistir. Raporlama tarihi itibariyla, kredi zarar karsiligi
Olciimiinde ve gergege uygun degerleme Olglimlemesinde herhangi bir diizeltme gerektirecek
degisiklik bulunmamaktadir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS”) tarafindan yayilanan ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

a. 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  6nemlilik tanimiin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarmna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimmi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarimt kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Arabk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimluliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayici 6rneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

stireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki ge¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

2.1.3 Olgiim Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeriyle degerlenen finansal araglar haricinde tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmustir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2.1.5 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

2.1.6 Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.7 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosunu
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ana hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ana hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.7.1 Onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarin sunumunda karsilastirmali sunum esasina
uygun olarak, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”
standardi uyarinca 31 Aralik 2019 finansal tablolarinda geriye doniik diizeltmeler yapilmistir.

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagmasi uyarinca Halk Portféy Yonetimi A.S.’nin %100
payini elinde bulunduran T. Halk Bankasi A.S., Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 paym elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019°da %100’lini devralmustir.

Hisse satin alim islemi, 31 Aralik 2019 finansal tablolarinda TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standardi”
(“TFRS 3”) hiikiimleri ger¢evesinde “kontrol degisikligi” olarak degerlendirilmis ve ilave hisselerin
satin alim1 sonucu olusan toplam 30.723.063 TL tutarindaki serefiye kayitlara alinmigtir. Satin almada,
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliikklerin degerleri, ger¢ege uygun degerleri
tahmin edilerek gecici olarak belirlenmistir ve isletmelerin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis finansal
durum tablolarinada tasinan degerler dikkate alinmustir (Not 3 Isletme Birlesmeleri).
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31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda, ilgili satin alim islemi TFRS 3 hiikiimleri
cercevesinde “ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri” olarak yeniden degerlendirilmistir. Birlesen tiim
tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler
tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin ge¢ici olmadigi sonucuna varidmigtir. KGK tarafindan
17 Ekim 2018 tarihinde yaymlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” hakkindaki Kurul Ilke Karari’nda (“Ilke Karar1™) belirtildigi {izere; TFRS 3’te
ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin 6zel bir hiikiim bulunmamasi
sebebiyle, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde edinen igletmelerin, TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standardi (“TMS 87”)’na uygun bir muhasebe
politikas1 seg¢meleri gerekmektedir. Bu itibarla ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi yontemi kullanilmahidir ve karsilagtirmali olarak
sunulan dénemin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi cari ve karsilastirmali doneme ait finansal
tablolar diizeltilerek sunulmalidir.

Sirket; 31 Mart 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolarinda edinilen isletmelerin varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolardaki degerleri birlesme
tarihindeki TFRS’ye gore belirlenmis defter degerleri lizerinden belirlenmis ve ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusan aktif — pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla edinilen isletmenin
net varliklarinin birlesme tarihindeki defter degeri ile transfer edilen bedel 6zkaynaklar1 azaltici bir
unsur olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” kalemine
siniflandiriimstir.

Ilke Karar1’nda belirtildigi iizere, ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde edinilen isletmenin
varligmin sona erip edinen isletme biinyesine dahil olmasi ya da sonradan boyle bir durumun ortaya
¢ikmasi veya bagli ortakligin sonradan infisah olmasi halinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” kaleminde yer alan tutarlar, olaym ortaya ¢iktigi hesap
doneminden baglamak {izere en fazla 5 hesap donemi iginde esit taksitler halinde “Ge¢mis Yillar
Karlari/Zararlar” kalemine aktarilarak kapatilir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarda edinilen igletmelerin varliginin sona erdigi kanaatine varmis; “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” kaleminde yer alan tutarlar1 bir biitiin olarak
“Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlarr” kalemine aktarmistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu (“TMS 17) ve TMS 8 Standartlarina gore, finansal tablo
kalemlerinde geriye doniik bir diizeltme yapilmasi veya finansal tablo kalemlerinin yeniden
siniflandirilmas1 durumunda bir 6nceki donemin basina ait finansal durum tablosu ve ilgili dipnotlarinin
sunulmas1 gerekmektedir. Yukarida belirtildigi iizere, Sirket ilgili Ilke Karari’na istinaden birlesme
isleminin gergeklestigi 2019 yilinin karsilastirmali donemi olan 31 Aralik 2018’a ait finansal durum
tablosunu 2018 yilinin baginda birlesme gergeklesmis gibi diizelterek sunmugtur.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devamu)

Bu kapsamda, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda yapilan siniflamalar asagidaki
tablolarda gosterilmektedir.

Diizenleme 6ncesi Siniflandirma | Diizenleme sonrasi
31 Arahk 2019 bakiyeler etkisi bakiyeler
Doénen varhklar 77.026.103 - 77.026.103
Nakit ve nakit benzerleri 67.276.807 - 67.276.807
Finansal yatirimlar 1.029.648 - 1.029.648
Ticari alacaklar 7.966.036 - 7.966.036
Diger alacaklar 175.888 - 175.888
Pesin 6denmis giderler 577.724 - 577.724
Duran varhklar 35.079.726 (30.723.063) 4.356.663
Diger alacaklar 4,742 - 4,742
Maddi duran varliklar 4.049.662 - 4.049.662
Maddi olmayan duran varliklar 30.747.233 (30.723.063) 24.170
Ertelenmis vergi varligi 278.089 - 278.089
Toplam varhklar 112.105.829 (30.723.063) 81.382.766
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.836.860 - 6.836.860
Ticari borglar 917.977 - 917.977
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
Borglar 555.509 - 555.509
Kisa vadeli karsiliklar 704.661 - 704.661
Diger borglar 450.859 - 450.859
Doénem kari vergi yiikiimliliigi 3.580.825 - 3.580.825
Kiralama islemlerinden borglar 627.029 - 627.029
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.780.789 - 2.780.789
Uzun vadeli karsiliklar 393.348 - 393.348
Kiralama islemlerinden borglar 2.387.441 - 2.387.441
Ozkaynaklar 102.488.180 (30.723.063) 71.765.117
Odenmis sermaye 12.500.000 - 12.500.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 121.330 - 121.330
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 4.168.674 - 4.168.674
Ortak Kontrole Tabi tesebbiis veya isletmeleri
Iceren birlesmelerin etkisi - (30.723.063) (30.723.063)
Gegmis y1l karlari 43.837.078 - 43.837.078
Net donem kart 41.861.098 - 41.861.098
Toplam kaynaklar 112.105.829 (30.723.063) 81.382.766
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Diizenleme oncesi Diizeltme: Diizenleme sonrasi
31 Arahk 2018 bakiyeler Etkisi(*) bakiyeler
Dénen varhklar 63.673.465 76.163.395 139.836.860
Nakit ve nakit benzerleri 59.587.380 71.717.082 131.304.462
Finansal yatirimlar 172.572 1.412.536 1.585.108
Ticari alacaklar 3.691.738 2.860.020 6.551.758
Diger alacaklar 21.316 15.707 37.023
Pesin 6denmis giderler 200.459 158.050 358.509
Duran varhklar 786.389 1.085.544 1.871.933
Diger alacaklar 5.090 2.013 7.103
Maddi duran varliklar 424516 713.533 1.138.049
Maddi olmayan duran varliklar 114.034 36.150 150.184
Pesin 6denmis giderler 87.063 87.063
Ertelenmis vergi varligi 242.749 246.785 489.534
Toplam varhklar 64.459.854 77.248.939 141.708.793
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.534.294 3.017.013 6.551.307
Ticari borglar 974.352 173.137 1.147.489
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 313.195 345.416 658.611
Kisa vadeli karsiliklar 670.553 1.093.758 1.764.311
Diger borglar 220.858 154.307 375.165
Donem kar vergi yukimliligi 1.355.336 1.250.395 2.605.731
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 272.228 104.954.989 105.227.217
Uzun vadeli karsiliklar 272.228 882.688 1.154.916
Diger yiikiimliiliikler - 104.072.301 104.072.301
Ozkaynaklar 60.653.332 (30.723.063) 29.930.269
Odenmis sermaye 12.500.000 - 12.500.000
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 147.580 - 147.580
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.125.874 - 3.125.874
Ortak Kontrole Tabi tesebbiis veya isletmeleri
Iceren birlesmelerin etkisi - (30.723.063) (30.723.063)
Gegmis yil karlari 24.071.244 - 24.071.244
Net donem kari 20.808.634 - 20.808.634
Toplam kaynaklar 64.459.854 77.248.939 141.708.793
*) Ilke karar1 uyarinca, karsilagtirmali olarak sunulan dénemin basi itibarryla birlesme gerceklesmis gibi cari ve

karsilastirmali doneme ait finansal tablolarin diizelterek sunmaktadir. Edinilen isletmelerin TFRS’ye uygun olarak
hazirlanmig finansal durum tablolar1 dikkate alinmus, sat. Birlesme tarii Sirket, edinilen isletmelerin varlik ve
yiiktimliiliklerini birlesme tarihindeki TFRS’ye goére belirlenmis defter degerleri iizerinden finansal tablolarma
almigtir. Edinilen igletmelerin varlik ve yiikiimliliiklerin TFRS’ye gore belirlenmis defter degerleri iizerinden
hesaplanan net varliklarinin birlesme tarihindeki defter degeri ile transfer edilen bedel 6zkaynaklari azaltict bir unsur
olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” kalemine smiflandirilmistir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla satis heniiz gergeklesmedigi igin satis bedeli (Not 3) “Diger yiikiimliilikler” kalemi altinda

gosterilmisgtir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamigtir. Tespit edilen
6nemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden

diizenlenir. Ge¢mis y1l diizeltmeleri “Dipnot 2.1.7”°de agiklanmustir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin ara dénem finansal tablolar, TFRS nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ara dénem finansal
tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.4.1 Finansal Araclar
Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stniflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve l¢iimii i¢in TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyilik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar ig¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen -
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen — 6zkaynak araglari veya
GUD fark: kar veya zarara yansitilarak oOl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandigr is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

o Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
o Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borg¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgtliir:

o Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirnm bazinda

yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olciilen finansal
varhiklar

Bu varliklar sonraki odl¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden
Ol¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden olciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden o6l¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilr.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak él¢iilen
bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri lizerinden oSlgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
ve kayiplart ve deger diigiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dist birakildiginda daha énceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri lizerinden oSlgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

i. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (“BKZ”) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen borg¢lanma araglari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar igin

uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

o 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
ve

o Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim

temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket agagidaki 12 aylik BKZ olarak &lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar kargiligini dmiir boyu BKZ’lere
esit olan tutar tizerinde Olcer:

o Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve
. Diger borglanma araclari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢gmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:
o Sirket tarafindan teminatin kullanilmas: (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin Borglunun

kredi yiukimliligiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya Finansal aracin vadesinin 90 giin
gecmis olmasi.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amacriyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiirlinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami sézlesme siiresidir.
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ac1g1, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto
edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde sdz konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramagtir.

Ticari Alacaklar ve So6zlesme Varhklar:

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.

Sirket, BKZ hesaplamalarmi gec¢mis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Sirket’in alacaklar1 beklenen omrii boyunca ekonomik kosullara iligkin goriislerini
yansitacak sekilde sayisal faktdrlere gore diizenlemistir.

2.4.2 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Gelir kaydetme

TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢cergeve olusturmustur. Sirket, ekonomik faydanin

isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢tilebildigi durumlarda
gelir kaydetmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlari, portfoy
yonetim  komisyonlari, yatinm danigmanligi  hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans {icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfoy yonetimi
miisterilerinden; s6zlesme iizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma Olgiitii)
oranlar iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Performans
iicreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans doénemi sonunda tahakkuk esasi uyarinca
muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
igermektedir.

Temettii geliri: Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinmaktadir.

2.4.3 Tliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

2.4.4 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar

veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Aciklama Faydah Omiir (y1l)
Makine ve cihazlar 3-14
Demirbaglar 5-10
Diger maddi duran varliklar 7
Ozel maliyetler 5
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Kullamim Hakki Varliklart

TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kullanim hakki olan varligi olarak degerlendirilen
gayrimenkuller kullanim hakki varliginin maliyet degeri lizerinden 6lgiilmektedir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, kullanim hakki varligi; maliyet yontemi uygulayarak ol¢iilmektedir. Maliyet
yontemi uygulanirken, kullanim hakki varligi; birikmis amortisman ve birikmis deger diistikligii
zararlar1 disiilmiis ve kira ylikiimliiligiiniin yeniden Ol¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden
Olclilmektedir.

Gayrimenkullerden kullanim hakki varligi olarak degerlendirilen gayrimenkuller amortismana tabi
tutulurken, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi kapsaminda yer alan amortisman hiikiimleri
uygulanmaktadir.

Kullanim hakki varligi olan gayrimenkullerin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigim belirlemek
ve belirlenen deger diisiikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii
standardi uygulanmaktadir.

2.4.5 Maddi Duran Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye yonelik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Aciklama Faydali Omiir (y1l)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

2.4.6 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigii
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazamlabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiylik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en disiikk seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger
diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas1
iptali i¢in gézden gegirilir.

2.4.7 Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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2.4.8 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler ve kadinlar i¢in hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis personele kidem tazminati
O6demesi yapilmak zorundadir.

Bu yiikiimlilik 30 gilinliik maasin lizerinden en fazla 7.117,17 TL’ye gore (31 Aralik 2019: 6.379,86
TL) caligilan y1l bagina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanmaktadir. Kidem tazminati
karsilig1 cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam yiikiimliiliikk hesaplanirken
Sirket’in ¢aliganlarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina
gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigi, Sirket’in ¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
ongormektedir.

Temel varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade etmektedir. Sonugta, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarda
yilikiimliilikkler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

2.4.9 Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan Merkez
Bankas1 doviz alis kurlarini esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

2.4.10 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin déonem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
say1s1 ve donem i¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirlhigi faktori ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.
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2.4.11 Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kism1 iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmig
ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmugtir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi ig¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhigimin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Ol¢iide, ertelenen vergi varligmin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla kanunlasmis veya 6nemli
Ol¢iide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tlizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alimnur.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve ylikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup
edilir.
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2.4.12 Devlet tesvik ve yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.4.13 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

2.4.14 Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglariin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

2.4.15 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece portfoy yonetim faaliyetinde bulunup, Tirkiye’de faaliyet gosterdiginden faaliyet
boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3. ISLETME BIiRLESMELERI

Halk Portfoy Yonetimi A.S. ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S. hisse alim

Sirket, 19 Aralik 2018 tarihli hisse devri anlagsmasi uyarinca Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100
payimu elinde bulunduran T. Halk Bankas1 A.S., Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Halk Finansal
Kiralama A.S.’den ve Vakif Portfoy Yonetimi A.S.’nin %100 paymi elinde bulunduran T. Vakiflar
Bankasi T.A.O’dan 6n sartlarin tamamlanmasini miiteakiben 31 Ocak 2019’da %100°linii devralmstir.

23



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Satin almada, tanimlanabilir varlik, ylkiimlilik ve sarta bagli yikiimliiliklerin degerleri i¢in
isletmelerin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis finansal durum tablolarinada tasinan degerler dikkate

alinmustir.

Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Satin alinan tammmlanabilir varhiklar ve yiikiimliilliikkler

Nakit ve Nakit Benzerleri 36.988.011
Finansal Yatirimlar 1.412.536
Ticari Alacaklar 1.685.383
Diger Alacaklar 15.707
Pesin Odenmis Giderler 88.918
Maddi Duran Varliklar 402.318
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.321
Pesin 6denmis Giderler 87.063
Ertelenmis Vergi Varlig 126.243
Ticari Borglar (94.177)
Diger Borg¢lar (261.466)
Doénem Kari1 Vergi Yikiimlilugii (772.544)
Kisa Vadeli Karsiliklar (720.437)
Uzun Vadeli Karsiliklar (473.583)
Toplam tammmlanabilir net varhiklar 38.498.293
Nakit satin alma bedeli 52.500.000
Iktisap edilen nakit ve nakit benzeri degerler (36.988.011)
Satin almadan kaynaklanan net nakit cikisi 15.511.989

Vakaf Portfoy Yonetimi A.S.

Satin alinan tammlanabilir varhiklar ve yiikiimliilliikler

Nakit ve Nakit Benzerleri 34.729.071
Ticari Alacaklar 1.174.637
Pesin Odenmis Giderler 69.132
Diger Alacaklar 2.013
Maddi Duran Varliklar 311.215
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.829
Ertelenmis Vergi Varlig 120.542
Ticari Borclar (78.960)
Diger Borg¢lar (238.257)
Doénem Kar1 Vergi Yikimlilagii (477.851)
Kisa Vadeli Karsiliklar (311.819)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (61.502)
Uzun Vadeli Karsiliklar (409.105)
Toplam tamimlanabilir net varhiklar 34.850.945
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3. ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Nakit satin alma bedeli 52.500.000
Iktisap edilen nakit ve nakit benzeri degerler (34.729.071)
Satin almadan kaynaklanan net nakit cikisi 17.770.929
Hisse satin alim bedeli 105.000.000
Kontrol edilen net varliklarin gercege uygun degeri (%100) (73.349.238)
Diger (927.699)
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etKisi 30.723.063

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kasa 7.760 2.677
Bankadaki Nakit 131.460.748 67.283.130
-Vadesiz mevduat 17.784 20.637
-Vadeli mevduat 131.442.964 67.262.493
Likit Fonlar 2.294.448 -
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi(-) (17.748) (9.000)
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit
benzerleri 133.745.208 67.276.807

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 agsagidaki

gibidir:
Vadeli Mevduat Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2020
Ziraat Bankasi A.S. TL 16,25% 8 Ocak 2021 131.442.964
131.442.964
Vadeli Mevduat Para Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahlik 2019
Ziraat Bankasi A.S. TL %711,00 31 Ocak 2020 67.262.493
67.262.493

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akis tablosunda nakit
ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit
benzerleri 133.745.208 67.276.807
Beklenen kredi zarar karsiliklar 17.748 9.000
Faiz tahakkuklari (1.442.964) (262.493)
Toplam 132.319.992 67.023.314

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Gercege Gergege
Maliyet: Kayith degeri: uygun degeri Maliyet: Kayith degeri: uygun degeri

GUD farki kar/zarara yansitilarak

olciilen finansal varhklar

Yatirim fonlari 338.757 336.472 336.472 1.471.476 1.029.648 1.029.648
Hisse Senetleri - - - - - -
[Toplam 338.757 336.472 336.472 1.471.476 1.029.648 1.029.648

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in Kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflardan komisyon alacagi (Not 20) 6.030.784 6.844.687
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.945.519 1.213.349
Beklenen kredi zarar karsiligi (401.910) (92.000)
Toplam 7.574.393 7.966.036

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Ticari Borc¢lar 31 Arahk 2020. 31 Aralik 2019
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 20) 201.182 280.558
Diger ticari bor¢lar 585.230 637.419
Toplam 786.412 917.977

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacak ve borglar

bulunmamaktadir.
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7.  DIGER ALACAK VE BORCLAR VE CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

KAPSAMINDA BORCLAR
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki
gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
Diger cesitli alacaklar (Not 20) 357.676 151.823
Personelden alacaklar 27.969 24.065
Toplam 385.645 175.888
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Verilen depozito ve teminatlar 4,742 4,742
Toplam 4,742 4,742

31 Aralik 2020 ve 20109 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi harc ve diger kesintiler 486.073 441.492
Personele borclar 9.477 9.367
Toplam 495.550 450.859

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borc¢lar 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 352.932 280.660
Odenecek vergi ve fonlar 353.067 274.849
Toplam 705.999 555.509
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8. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait Sirket’in maddi duran

varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikaslar: 31 Arahk 2020
Makine ve cihazlar 1.336.593 252.035 - 1.588.628
Demirbaglar 713.248 - - 713.248
Diger maddi duran varliklar 19.088 - - 19.088
Ozel maliyetler 420.375 - - 420.375
Kullanim hakki olan gayrimenkuller ve araglar 3.490.334 - (200.969) 3.289.365
Toplam 5.979.638 252.035 (200.969) 6.030.704
Cari donem

..... Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2020 amortismani  Cikislar: 31 Aralik 2020
Makine ve cihazlar (652.354) (143.277) - (795.631)
Demirbaslar (520.728) (112.570) - (633.298)
Diger maddi duran varliklar (2.240) (3.415) - (5.655)
Ozel maliyetler (70.760) (84.305) - (155.065)
Kullanim hakki olan gayrimenkuller ve araglar (683.894) - 16.693 (667.201)
Toplam (1.929.976) (343.567) 16.693 (2.256.850)
Maddi Duran VarlkKlar, net 4.049.662 (91.532) (184.276) 3.773.854

,,,,, 31 Aralik 2019
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler: Cikislar | 31 Arahk 2019
Makine ve cihazlar 983.595 460.914 (107.916) 1.336.593
Demirbaslar 1.165.056 38.839 (490.647) 713.248
Diger maddi duran varliklar - 19.088 - 19.088
Ozel maliyetler 634.779 420.375 (634.779) 420.375
Kullanim hakki1 olan gayrimenkuller ve araclar - 3.490.334 - 3.490.334
Toplam 2.783.430 4.429.550 (1.233.342) 5.979.638

Cari donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismam . Cikislar . 31 Arahk 2019
Makine ve cihazlar (614.764) (107.716) 70.126 (652.354)
Demirbaslar (719.129) (149.309) 347.710 (520.728)
Diger maddi duran varliklar - (2.240) - (2.240)
Ozel maliyetler (311.489) (70.760) 311.489 (70.760)
Kullanim hakki olan gayrimenkuller ve araclar - (683.894) - (683.894)
Toplam (1.645.382) (1.013.919) 729.325 (1.929.976)
Maddi Duran Varhklar, net 1.138.048 3.415.631 -504.017 4.049.662

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar izerinde ipotek, rehin, teminat
bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi
olmayan duran varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Malivet 1 Ocak 2020 Girigler Cilaslar 31 Aralik 2020
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.295.325 93.868 - 1.389.193
Toplam 1.295.325 93.868 - 1.389.193
Cari donem
..... WmBirikmi Amortismanlar 1 Ocak 2020 mamortismanl gﬁmﬂiﬁm\lkl larm31 Arallk 2020
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.271.155) (22.981) - (1.294.136)
Toplam (1.271.155) (22.981) - (1.294.136)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 24.170 70.887 - 95.057

31 Aralik 2019

Malivet 1 Ocak 2019 Girigler Cilaglar 31 Aralik 2019
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.295.325 - - 1.295.325
Toplam 1.295.325 - - 1.295.325
Cari donem
| Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismam _ Cikislar 31 Arahk 2019
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.145.141) (126.014) - (1.271.155)
Toplam (1.145.141) (126.014) - (1.271.155)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 150.184 (126.014) - 24.170

Maddi olmayan duran varliklar {izerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman
giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
10. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Gelecek aylara ait sigorta giderleri - 247.416
Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri - 294.661
Gelecek aylara ait harc giderleri - -
Gelecek aylara ait diger giderler - 35.647

Gelecek aylara ait abonelik giderleri - -

Toplam - 577.724
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER (Devam)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gelecek yillara ait sigorta giderleri 277.244 -
Gelecek yillara ait bilgi islem giderleri 372.544 -
Toplam 649.788 -

11. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli karsiliklar
asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in izin karsilig1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Izin karsilig1 722.161 415.749
Toplam 722.161 415.749

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
Kidem Tazminati Karsilig1

Kidem tazminati karsilig1, Sirket calisanlarinin emeklilikleri dolayisiyla olusacak ve Tiirk Is Kanunu’na
gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikklerin bugiinkii degerini gostermektedir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
ylikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Net iskonto orani 3,67% 3,65%

Yukaridaki beklenen maas/limit artig orani, hiikiimetin y1llik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.
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11. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Do6nem bast 393.348 272.228
Cari hizmet maliyeti 90.800 69.978
Faiz maliyeti 45.145 28.336
Donem i¢i 6demeler/iptaller (42.955) (10.007)
Aktiieryal kayip / (kazanc) 45.810 32.813
Doénem Sonu 532.148 393.348

12. DIGER BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger bor¢ ve gider karsiliklari detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gider tahakkuklart 257.297 174.038
Saklama iicreti gider tahakkuklari - -
Personel performans gider tahakkuklar 294.476 114.874
Toplam 551.773 288.912
13. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 yila kadar 723.244 627.029
1-5 yil aras1 2.125.884 2.387.441
Toplam 2.849.128 3.014.470
Sirket’in 6denecek kiralama islemlerinden borglarinin vade dagilimi agsagidaki gibidir:
31 Arahk 2020
Asgari kira
Gelecekteki asgari odemelerinin net
kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri
1 yildan az 1.158.450 (435.206) 723.244
1-5 yil arasi 2.949.227 (823.343) 2.125.884
Toplam 4.107.677 (1.258.549) 2.849.128
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13. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Devam)

31 Arahk 2019
Asgari Kira
Gelecekteki asgari odemelerinin net
kira 6demeleri Faiz bugiinkii degeri
1 yildan az 1.176.429 (549.400) 627.029
1-5 yil arasi 3.203.616 (816.175) 2.387.441
Toplam 4.380.045 (1.365.575) 3.014.470
14. OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Pay 31 Arahk Pay 31 Aralik|
Oran (%) 2020 Oran (%) 2019
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 74,9 9.362.500 74,9 9.362.500
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 24,9 3.112.500 24,9 3.112.500
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0,1 12.500 0,1 12.500
Diger 0,1 12.500 0,1 12.500
Toplam 100 12.500.000 100 12.500.000

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 12.500.000 TL (31 Aralik 2019: 12.500.000
TL)’dir. Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 1.250.000.000 adet (31 Aralik 2019:
1.250.000.000 adet) hisseye ayrilmigtir.

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanglar: / kayiplar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in tanimlanmis fayda planlar1 yeniden olgiim
kazanglar1 veya kayiplar asagidaki gibidir:

31 Arahk 20200 31 Arahk 2019

Donem basi 121.330 147.580

Aktiieryal kazang kayip (45.810) (32.813)

Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 9.162 6.563

Toplam 84.682 121.330
Gecmis Yillar Karlan

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Gecmis Yillar Karlari(*)

54.975.113

43.837.078

Toplam

54.975.113

43.837.078
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14. OZKAYNAKLAR (Devami)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren

birlesmelerin etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi (Not 2.17; Not 3) (*)

(30.723.063)

Toplam

(30.723.063)

*) Ilke Karari’nda belirtildigi iizere, ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde edinilen isletmenin
varliginin sona erip edinen igletme biinyesine dahil olmasi ya da sonradan béyle bir durumun ortaya ¢ikmasi
veya bagl ortakligin sonradan infisah olmasi halinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi” kaleminde yer alan tutarlar, olayin ortaya ¢iktig1 hesap déneminden baslamak
iizere en fazla 5 hesap donemi icinde esit taksitler halinde “Gec¢mis Yillar Karlari/Zararlar1” kalemine
aktarilarak kapatilir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda edinilen
isletmelerin varliginin sona erdigi kanaatine varmis; “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi” kaleminde yer alan tutarlari bir biitiin olarak “Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlari”

kalemine aktarmuistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun

disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Yasal yedekler

4.168.674

4.168.674

Toplam

4.168.674

4.168.674
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15. HASILAT

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Fon yonetim gelirleri 99.522.353 65.304.919
Performans ticreti gelirleri 950.593 723.566
Toplam 100.472.946 66.028.485

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerinden diger

gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Performans prim karsilig1 iptali 595.167 319.506
Portfoy degerleme karlari 94.416 50.787
Konusu kalmayan karsiliklar 306.413 478.132
Diger 430.001 -
Toplam 1.425.997 848.425

17. GELIiRLERi VE FINANSMAN GiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2020: 31 Arahk 2019
Faiz gelirleri 10.982.632 9.748.109
Fon satis geliri 655.693 768.499
Toplam 11.638.325 10.516.608
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17. FINANSMAN GELIRLERI VE FINANSMAN GIDERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Kira yiikiimliiliiklerine iliskin faiz gideri (74.495) (550.990)
Kira yiikiimliiliiklerine iliskin kur farki gideri - -
Toplam (74.495) (550.990)

18. GENEL YONETIM GIiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 20200 31 Arahk 2019

Genel Yonetim Giderleri
Personel licret ve benzeri giderleri (14.495.439) (10.913.182)
Vergi, harc, komisyon ve benzeri giderler (4.807.445) (3.257.208)
Haberlesme, bilgi islem giderleri (4.391.902) (2.693.271)
Komisyon ve hizmet giderleri (2.296.425) (1.775.136)
Amortisman ve itfa giderleri (366.548) (1.139.933)
Yonetim ve denetim kurulu iicretleri (924.291) (451.791)
Danismanlik ve denetim giderleri (340.414) (321.616)
Bina yonetim giderleri (703.372) (295.976)
Tasit araci giderleri (96.615) (340.134)
Aidat ve iiyelik giderleri (196.673) (155.850)
Bakim onarim giderleri (57.203) (107.666)
Reklam ve ilan giderleri (445.178) (460.866)
Kira giderleri (93.700) (354.646)
Diger yonetim giderleri (1.341.297) (337.065)
Toplam (30.556.502) (22.604.340)
) Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan tasit kiralamalarina iligskin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar

Standardinin tanimis oldugu kisa vadeli kiralama ya da diisiik degerli varlik kiralamalarina iliskin taninan
istisnalar kapsaminda degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider
olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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18. GENEL YONETIM GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait personel giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31Arahk 20200 31 Arahk 2019

Maas ve iicretler 10.890.340 8.677.320
Sosyal sigorta prim giderleri — isveren pay1 1.906.419 1.476.563
Saglik giderleri 432.131 392.437
Diger 1.266.549 366.862
Toplam 14.495.439 10.913.182

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerinden diger

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Beklenen kredi zarar karsiligi (318.743) (15.000)
Kur farki giderleri (5.285) (10.215)
Sabit kiymet satis zarari - (127.183)
Diger (18.409) (659.954)
Toplam (342.437) (812.352)

20. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 131.451.730 67.275.948
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000 -
Toplam 131.456.730 67.275.948
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20. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar 5.142.361 5.845.818
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik
Yatirim Fonlari 485.521 453.976
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. - 311.035
Ziraat Sigorta A.S. - 140.320
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 992 1.538
Toplam 5.628.874 6.752.687
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 189.591 125.910
Ziraat Sigorta A.S. - 79.258
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 11.591 632
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar - 74.758
Toplam 201.182 280.558
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kurucusu olunan yatirim fonlari 32.922 151.823
Vergi dairesinden alacaklar 324.754 -
Toplam 357.676 151.823

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim ve Diger Faaliyet Giderleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ziraat Teknoloji A.S. 1.925.275 1.181.181
T.C. Ziraat Bankas1 A.S 119.415 1.115.205
Ziraat GYO A.S. 952.964 837.859
Ziraat Sigorta A.S. 3.280 365.632
Ziraat Emeklilik A.S. 304.069 18.675
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 526.191 -
Toplam 3.831.194 3.518.552
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20. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
Portfoy Yonetim Gelirleri 31 Arahk 2020. 31 Arahk 2019
Ziraat Portfoy Yatirim Fonlar1 80.919.559 49.221.957
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 6.053.037 5.011.621
Ziraat Sigorta A.S. 127.234 315.280
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 2.226 4.552
Ziraat GSYO A.S. - 213.473

,,,,, Faiz Gelirleri

T.C. Ziraat Bankasi A.S. 9.802.161 8.970.223
Toplam 96.904.217 63.737.106

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket {ist yonetimine ddenen {icret ve benzeri
menfaatlerin toplami 2.488.782 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.766.172 TL).

21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2019: %22). 5 Aralik 2017°de Resmi Gazete’de
yaymlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak {izere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu sz
konusu %22 oranini %20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’tincli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup sz
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren ytiriirliige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina
iligskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas
ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.
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21.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla ytikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Baskanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi icinde iliskili kisilerle yaptig1 yurt ici ve
yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili kigilerle

yaptig1 yurt dis1 islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan baz1 tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
O0demeleri lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15°¢e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek Kkisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz oniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Cari donem vergi karsiligi 16.695.164 11.593.515
Pesin 6denen vergiler (14.083.064) (8.012.690)
Toplam 2.612.100 3.580.825

Donem igerisindeki vergi gelirleri / (giderleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig (16.695.164) (11.593.515)
Ertelenmis vergi geliri 278.619 28.777
Toplam (16.416.545) (11.564.738)
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin Sirket’in finansal tablolarinda
olusan vergi Oncesi faaliyet kar1 iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile
Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati agagidaki
tabloda detaylandirilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Vergi oncesi kar 82.563.834 53.425.836
Yasal oran kullamlarak hesaplanan teorik vergi gideri (18.164.043) (11.753.684)
Indirimler 373.396 377.887
Kanunen kabul edilmeyen giderler (277.174) (188.941)
Vergi oranmi degisikligi etkisi 1.651.276 -
Vergi gideri (16.416.545) (11.564.738)

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi ylkimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi veya alacagi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate
almarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliiklerini
olugturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen
Vergi
Ertelenen Vergi Farklar
Toplam Gegici Varh@ /. Toplam Gegici Varhgy/
Farklar Yiikiimliiligii Farklar Yiikiimliiligii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Duran varlik amortisman farklari -
Toplam -
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Duran varlik amortisman farklar1 31.675 6.335 17.313 3.463
Kidem tazminat1 582.624 116.525 393.348 78.670
Personel performans gider tahakkuklar1 449.456 79.361 114.874 25.272
1zin karsilig1 722.161 89.891 415.749 91.465
Diger karsiliklar 396.806 144.432 75.881 16.694
Beklenen kredi zarar karsiligi 419.658 83.932 101.000 22.220
TFRS 16 etkisi 226.969 45.394 201.523 40.305
Toplam 2.829.349 565.870 1.319.688 278.089
Ertelenmis vergi varhgi, net 2.829.349 565.870 1.319.688 278.089
Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida agiklanmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020: 31 Arahk 2019
Acilis bakiyesi 278.089 242.749
Ertelenmis vergi geliri 278.619 28.777
Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda ertelenmis
vergi geliri 9.162 6.563
Kapams bakiyesi 565.870 278.089
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22. HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, Sirket’in hisselerinin agirlikli
ortalamas1 ve hisse basina kazang hesaplamalari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Net donem kart 66.147.289 41.861.098
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 1.250.000.000  1.250.000.000
Hisse basina kar 0,0529 0,0335

23. YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020

31 Aral

1k 2019

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL
Karsihig

TL
Karsihigi

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhklar(1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varhlklar (5+6+7)

9.Toplam Varlklar (4+8)

10.Ticari Borclar

11.Finansal Yiikimlilikler

12a.Parasal Olan Diger Yiikumliilikler

112.330

195.661

12b.Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler

112.330

195.661

14.Ticari Borclar

15.Finansal Yukumlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiiktumliiliikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yukiimliilikler

17.Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)

112.330

195.661

19.Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b.Hedge Edinilen Toplam Yikumluluk Tutari

(112.330) (12.470)

(195.661)

(29.369)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisvonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-

(112.330) (12.470)

(195.661)

(29.369)
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23. YABANCI PARA POZISYONU (Devami)
Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kaybinin / kazanmasinin ya da asagidaki para
birimlerinin TL karsisinda deger kaybinin / kazanmasinin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla
diger kapsaml1 gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacag: etki asagidaki tabloda
gosterilmistir:

31 Aralik 2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
paranin| Yabanci paranin Yabanci| Yabanci paranin
deger deger| paranin deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi - - - -
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
4-Euro net varlik/yiikiimliligii (11.233) 11.233 (11.233) 11.233
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (11.233) 11.233 (11.233) 11.233
Toplam (3+6) (11.233) 11.233 (11.233) 11.233
31 Aralik 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
paranin| Yabanci paranin Yabanci| Yabanci paranin
deger deger| paranin deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi - - - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar Net etki (1+2) - - - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
4-Euro net varlik/yikimliligii (19.532) (19.532) (19.532) 19.532
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (19.532) 19.532 (19.532) 19.532
Toplam (3+6) (19.532) 19.532 (19.532) 19.532

SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi I11-55.1 Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000.- TL’den az olamaz. Sirket
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6zsermaye tutart 20.000.000.- TL’yi astig1 icin ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKI YONETIMIi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri
ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan
risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger
tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi1 ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan yazil prosediirler olusturulur.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimlaliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in alacaklari
cogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde oldugu diistiniilmektedir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklari, menkul kiymetleri ve bankalardaki
mevduatt dolayisiyla maruzdur. Sirket’in  kullandirdigir  kredisi bulunmamaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirim fonlarmin son bir aylik yonetim iicreti alacaklarindan
olugmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir. 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay:
asagidaki gibidir:

E;inansal arag tiirleri itibariyla

aruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iskili . Bankalardaki Finansal

B1 Arahk 2020 Taraf: Diger Taraf: Iliskili Taraf: Diger Taraf Mevduat: Likit Fonlar:Yatirimlar

Raporlama tarihi itibarryla maruz
kalinan
azami kredi riski ©) 5.627.882 1.946.511 357.676 27.969: 131.460.748 2.294.448:  336.472
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
IA. Vadesi gegcmemis ya da deger
diisiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 6.029.792 1.946.511 357.676 27.969: 131.478.496 2.294.448:  336.472
B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis
bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger
diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
IC. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina
alimmig
kismi - - - - - - -
ID. Deger diistikliigiine ugrayan
varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis briit defter degeri - - - - - - -
- Deger diisiikliigii - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile gilivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gecmemis briit defter degeri - - - -
- Deger diisiikliigii - (401.910) - - - (17.748) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
IE. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar - - - - - - -

© Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamustir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
SERMAYE RiSKi YONETIMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERI

(Devami)

IFinansal arag tiirleri itibariyla maruz

kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger:  Iliskilii Diger: Bankalardaki Likit:  Finansal
B1 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf: Taraf Mevduat fonlar: Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski @ 6.752.687: 1.213.349

151.823

24.065 67.283.130

-1 1.029.648

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - -

IA. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 6.844.687 1.213.349

151.823

24.065 67.292.130

1.029.648

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢gmis veya deger
distikliigine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - -

- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -

- Vadesi gecmis briit defter degeri - -

- Deger diistikligi - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - -

- Vadesi gecmemis briit defter degeri

- Deger diistikliigi - (92.000) -

- (9.0005

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmus kismi - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orant Duyarlilig:

Sirket’in bilangosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig
yatirim fonlari faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu ve duyarhhik analizi

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 131.442.964 67.262.493
Gergege Uygun Degeri Farki
Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar 2.630.920 -
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
SERMAYE RiSKi YONETiMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERIi
(Devami)

Piyasa Riski

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim fonlarinda bulunan hisse senetleri nedeniyle
BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim Sirket’in net kar/zararini
etkilemektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, herhangi bir tiirev finansal varlik ve yikimliligi

bulunmamaktadir. Tlirev olmayan finansal ylikiimliilikkler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
toplam 3 aydan 3-12ay  1-5yil aras 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Deger (1+11+111+1V) kisa (I) arasi (11) [an uzun (1V)
[Tiirev olmayan finansal
iikiimliiliikler 4.131.090 5.389.639 1.571.575 868.838 2.949.226
[Ticari borelar 786.412 786.412 786.412
Kiralama igslemlerinden bor¢lar 2.849.128 4.107.677 289.613 868.838 2.949.226
Diger borglar 495.550 495.550 495.550
31 Arahk 2019
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
toplami: 3 aydan kisa: 3-12 ay aras1: 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Deger (1+11+111+1V) 0 (1 (1 (1IV)
[Tiirev olmayan finansal
iikiimliiliikler 4.383.306 5.748.881 1.662.943 882.322 3.203.616
Ticari borelar 917.977 917.977 917.977
Kiralama islemlerinden borclar 3.014.470 4.380.045 294.107 882.322 3.203.616
Diger borglar 450.859 450.859 450.859
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
SERMAYE RiSKi YONETiMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLILIKLERIi
(Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in likidite yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Doénen varliklar (A) 142.041.718 77.026.103
Kisa vadeli bor¢lar (B) 6.597.239 6.836.860
Donen varhiklar/Kisa vadeli borg¢lar (A/B) 21,53 11,27

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III No:55.1 sayili
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig hiikiimleri dogrultusunda yo6netilen toplam
portfoy biiyiikliigiine gore 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in asgari 6zsermaye ylkimliiligi

24.659.326,80 TLdir (31 Aralik 2019: 20.229.882 TL).
Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini Teblig 34 kapsaminda yapmaktadir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a)  Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net).

2)  Maddi olmayan duran varliklar (net).

3)  Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger
disiikliigii karsihigi ve sermaye taahhiitleri disiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar.

4)  Diger duran varliklar.

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 125.308.834 TL’dir.
Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri.
b)  Risk karsihig.

) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
SERMAYE RiSKi YONETiMi VE SERMAYE YETERLILiGi GEREKLIiLIKLERIi
(Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki
kalemlerin iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig
34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan
tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan risk karsilig
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Pozisyon riski 719.506 851.66¢
Karsi taraf riski 6.572.148 3.363.121
Doéviz kuru riski -
Yogunlasma riski -

Toplam risk karsihig 7.291.654 4.214.794

25. FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri agagida agiklanmustir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Gergcege Gergege
Varliklar Kayith degeri uygun deger Kayith degeri uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 133.745.208 133.745.208 67.276.807 67.276.807
Finansal yatirimlar 336.472 336.472 1.029.648 1.029.648
Ticari alacaklar 7.574.393 7.574.393 7.966.036 7.966.036
Ticari bor¢lar (786.412) (786.412) (917.977) (917.977)
Toplam risk karsihg 140.869.661 140.869.661 75.354.514 75.354.514

Sirket yonetimi, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin kisa vadeli olmas1 nedeniyle kayitli degerlerinin
gergege uygun degerlerini yansittigi kanaatindedir.

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylkiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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25. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal durum tablosunda GUD farki kar/zarara
yansitilarak dlgiilen finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Likit fon 2.294.448 - -
Yatirim fonu 336.472 - -
Hisse senedi - - -

2.630.920 - -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye Z Seviye 3
Yatirim fonu 1.029.648 - -

1.029.648 - -

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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