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Bagimsiz Denetim Raporu
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Bagimsiz Denetim Danismanhk
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu'na

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ail; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6z kaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlshk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigu ic kontrolden sorumludur.

Bagumsiz Denetc¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ylritdimistir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanhshk icerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak ylratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aqklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli "énemli yanlishk" risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin
etkinligine iliskin bir gériis verme amac tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biatin olarak finansal
tablolarin  sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yo6netimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorlstimize gore ekteki finansal tablolar, Ziraat Portféy Yoénetimi A.S.'nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tim &nemli yonleriyle, gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.
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Bagimsiz Denetim Danismanhk

Diger Husus

Sirketin 2013 yil finansal tablolar baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetlenmis olumlu
goris verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Dider Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncd fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

24,02°2015, Ankara

,ﬁ;rar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Member Firm of JH} i
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.'nin
31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce "TL" (Tiirk Lirasi) olorak ifade edilmistir)

Dipnot
No 31.12.2014 31.12.2013

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 12.014.697 9.159.822
Finansal Yatirmlar [4] 171.433 93.968
Ticari Alacaklar [5] 821.024 233.243

fliskili Taraftardan Ticari Alacaklar 821.024 233.243
Diger Alacaklar [6] 3.942 2.291
Pesin Odenmis Giderler [7] 131.135 77.026
Cari Ddnem Vergisiyle Ilgili Varliklar [8] 704.561 55.292
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 13.846.792 9.621.642
Diger Alacaklar [e] 4822 -
Maddi Duran Varliklar [10] 355.672 65.370
Maddi Olmayan Duran Varliklar [11] 154.882 37.207
Ertelenmis Vergi Varhg [12] 32.334 30.445
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 547.710 133.022
TOPLAM VARLIKLAR 14.394.502 9.754.664
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar (5] 191.342 68.320

iliskili Taraftara Ticari Borclar 35.841 25.232

fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 155,501 43.088
Diger Borglar [6] 209.402 97.576
Dénem Kan Vergi Yukimlildga [13] 888.886 61.382
Diger Kisa Vadeli Yukimlaltkler [9] 452.357 8.102
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.741.987 235.380
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 236.989 181.699
TOPLAM UZUN VADEL]I YOKUMLULUKLER 236.989 181.699
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 12.415.526 9.337.585
Odenmig Sermaye [16] 8.500.000 8.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis [17] -74.613 -56.215
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc/Kayplart -74.613 -56.215
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [18] 973.613 973.613
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar [19] -79.813 -270.660
Net Donem Kari/Zarari 3.096.339 190.847
TOPLAM OZKAYNAKALAR 12.415.526 9.337.585
TOPLAM KAYNAKLAR 14.394.502 9.754.664
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.'nin
01 Ocak - 31 Aralik 2014 Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce "TL" (Tiirk Lirast) olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2014 01.01.2013
No 31.12.2014 31.12.2013
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 3.352.890 8.611.256
Doénem Kari / Zaran 3.987.934 243.835
Doénem kari / zaran mutabakati ile ilqili diizeltmeler 783.939 244,233
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler {1011} 90.038 39950
Karsuiklar ile ilgili dlizeltmeler [6,7,89] 693.901 204.283
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -1.295.564 8.169.066
Ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler {5/ -587.781 -110471
Finans sektérii faaliyetlerinden alacaklarda artis / azalis [4] -77.465 8.349.134
Ticari borclardaki artis / azalisla ilgili dizeltmeler [5] 123.022 20.094
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis / azalisla ilgili diizeltmeler -753.340 -89.691
Faaliyetlerden net nakit akislan 3.476.309 8.657.134
Vergi 6demeleri / iadeleri [8,13] -123.419 -45.878
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -498.014 -22.207
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit [10,11) -498.014 -22.207
cikislar
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI _ B
YABANO PARA GEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE 2.854.876 8.589.049
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C)
D. YABANC PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT _ B
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C+D) 2.854.876 8.589.049
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi (3] 9.159.822 570.773
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 12.014.698 9.159.822
¥ \‘\\‘.\
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\
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS. nin
01 Ocak ~ 31 Arahk 2014 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce "TL" (Tiirk Lirast) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Portfdy Yonetimi A.$. (“Sirket"), 13 Subat 2002 tarihinde Istanbul'da kurulmustur. Sirket, SPK.'dan 26
Kasim 2002 tarihinde almis oldugu Portféy Yonetim yetki belgesi ve 26 Mayis 2014 tarihinde almis oldugu

Yatinm Danmigsmanlidi yetki belgesi faaliyette bulunmaktadir.

Sirketin ortaklik yapisi ve sermaye oranlan asagidaki gibidir;

Pay Sahibi 31.12.2014 31.12.2013

Oran -%  Tutar - TL Oran -%  Tutar -TL
T.C. Ziraat Bankasi AS. 74,90 6.366.500 74,90 6.366.500
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 24,90 2.116.500 24,90 2.116.500
Diger 0,20 17.000 0,20 17.000
Toplam 100  8.500.000 100  8.500.000

Sirket Tirkiye'de faaliyet gostermekte olup adresi Maslak Mahallesi Maslak Meydani Sokak No.3
Veko Giz Plaza Kat 6 34398 Sariyer — ISTANBUL'dur

Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle calisan sayisi 27 dir. (31.12.2013- 16 kisi)
Sirketin yénettigi fonlar asagidaki gibidir;

* 1.C. Ziraat Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu; B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fon, B Tipi

Biylime Amacl Tahvil-Bono Fon, A Tipi Karma Fon, A Tipi IMKB30 Endeks Fon, A Tipi
Degisken Basak Fon, A Tipi Degisken Deger Fon, B Tipi Altin Fon, Enflasyona Endeksli
Fon, B Tipi Likit Fon, Blylyen Cocuk Fonu

* Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu; A Tipi Degisken Fon, B Tipi

Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fon, B Tipi Tahvil Bono Fonu

= Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgl Kamu Bor¢. Arac. Déviz Fon, Esnek Fon,

Blydime Amach Hisse Fon, Gelir Amaclh Kamu Borc. Arac. Fon, Likit Esnek Kamu Fon,
Alternatif Esnek Fon, Katki Emeklilik Yatinm Fonu, Alternatif Katki Emeklilik Fonu,

Standart Emeklilik Fonu ve Altin Emeklilik Fon

Sayfa 5



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.'nin
01 Ocak ~ 31 Aralik 2014 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce "TL" (Tiirk Lirast) olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari'na uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Liras) (“TL") bazinda hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete' de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygunluk agisindan gerekli diizeltme

ve siniflandirmalar yapilarak dizenlenmistir,

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Sirket'in ilisikteki finansal tablolan, 24.02.2015 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. lisikteki finansal tablolarn degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal

otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Tlrk Liras)'dir,

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimliltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylkidmldlikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gé&sterilmistir.

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nelu kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak dzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten
itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yuksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal

Raporlama"ya gdre finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.'nin
01 Ocak — 31 Aralik 2014 Donemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce "TL" (Turk Lirast) olarak ifade edilmistir)

2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a) Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar tizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikas) degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere
iliskin toplam dizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger
bilgiler de yeniden dulzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, &nceki
donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari déneme ve onceki dénemlere iliskin dlzeltme tutar, sunulandan daha &nceki
dénemlere iligkin dizeltme tutarlan ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir
maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapiimadigr kamuya agiklanir

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler
Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak

olctlemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en glincel ve giivenilir bilgilere dayanilarak yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari dénemde ve gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar
Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢llmesi, sunulmasi ve aciklamasi sirasinda ortaya cikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye donik olarak dizeltilir,

Dizeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi déneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden diizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo doneminden daha 6nce meydana gelmisse, s6z
konusu gecmis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve &zkaynak acihg tutarlarinin
yeniden dizenlenmesi yoluyla dizeltmelidir.

Hataya iliskin tim ge¢mis donemlerin kiimilatif etkisinin cari dénemin bast icin hesaplanamadig
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin mimkin oldugu en yakin donemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden diizenlenir.

Sayfa 7



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.'nin
01 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce “TL" (Tiirk Lirasi) olarak ifade edilmistir)

2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirketin nakit mevcutlar, kasa ve banka mevduatlarindan olusmaktadir. Nakit benzeri ise, yatinm
fonlarindan olusmaktadir.

Bilancodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gercege uygun degerleridir.

Nakit benzerleri rayic degeri ile gésteriimektedir.

2.3.2.  Finansal Yatirimlar

Sirket portféyiinde bulunan finansal varliklarini “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik” olarak nitelendirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ilk alimlarinda maliyet degeri
ile muhasebelestirilirler ve izleyen dénemlerde gercege uygun degeri ile finansal tablolara alinirlar.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degeri,
degerleme giinlindeki, islem gérdigi borsada olusan bekleyen en iyi alig, bekleyen en iyi ahs fiyati
yoksa son islem fiyatidir.

2.3.3. Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar

Sirketin faaliyetleri sonucunda olusan ticari alacaklari ve ticari borclar, eger bir finansman unsuru
iceriyorsa iskonto edilmis net degeri ile finansman unsuru icermiyorsa orijinal degeri ile

muhasebelestirilirler.

2.3.4. Maddi Duran Varhklar

Sirkette bir yildan fazla stre kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile
kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.

Amortisman orani olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir.
Amortisman ayirma ydntemi olarak normal amortisman yéntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Maddi duran varliklarin amortismanlari, asagida belirtilen faydali
omurleri esas alinarak finansal tablolara yansitiimistir.

Makine ve Cihazlar 3-10yil

Ddseme ve Demirbaslar 5-10yil

R
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2.3.5. Maddi Olmayan Duran Varhklar

sirkette bir yildan fazla sire kullanilacagr tahmin edilen maddi olmayan varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.

Amortisman orani olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir,
Amortisman ayirma y&ntemi olarak normal amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklann amortismanlar, tahmin edilen
faydali 6murleri (3-5 yil) esas alinarak finansal tablolara yansitilmistir,

2.3.6. Varhklarda Deger Diisiikliigii;

UMS 36 -Varliklarda Deger Dusikligi standardina gére; ic ve dis ekonomik gostergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varliklarin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastinimasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise
varligin degerinde deger distkliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile
piyasa fiyatindan disiik olanidir. Tahmin edilen deger disiikligii tespitin yapildigi dénemde zarar
kaydedilir.

Ancak boyle bir deger distkliginin varligr s6z konusu degildir.
2.3.7. Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:;

Belirli Katki Planlari

Tirkiye'deki mevcut sosyal glivenlik dizenlemelerine gére, calisan, istifa ve hakl) gerekceler disinda
isten ayrilmasi ve bir yili doldurmasi durumunda tazminati hak etmektedir.

Sirket kidem tazminatini cesitli aktieryal varsayimlar kullanarak hesaplamaktadir. Bu yukimliligin
buglinkl degerini ifade etmesi icin etkin faiz orani ile iskontoya tabi tutulur. Bu hesaplamalardan
dogan tum aktleryal kazang ve zararlar gelir tablosu hesaplarinda raporlanir,

Iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yukd, faiz maliyeti, cari donem hizmet maliyeti
ve aktlaryal kazang / zararlar kisimlarina aynilir, Faiz Maliyeti; bir énceki hesap déneminde bilanco da
yer alan yukamldlagin ddnem iginde kullaniminin maliyetidir ve calismaya devam eden kisilere iliskin
yukimliligin dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutarnidir. Cari
dénem hizmet maliyeti ise icinde bulunulan hesap déneminde calisanlarin calismalari karsihiginda hak
ettikleri kidem tazminatinin 6denecegi dénemde ulasmas! beklenen tutarinin iskonto orani ile bilanco
guntne getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktieryal kazanc ve
kayiplart yansitir. Faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve kapsamli gelir tablosunda, aktiieryal
kazang/zararlar ise diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilirler.

Belirli Fayda Planlari

Sirket calisan personelinin sosyal guvenlik haklarina karsilik gelmek tizere bir resmi giivenlik kurulusu
olan Sosyal Sigortalar Kurumu‘na aylik olarak édemeler yapmaktadir. Bu 6demeler nihaidir.

Calisanlara normal maag, ikramiye ve diger sosyal fayda édemeleri disinda, emeklilik veya.isten

S

ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek tizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir. e 3
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2.3.8. Diger Bilan¢o Kalemleri

Tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup, kayith degerlerin gercege uygun degerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir,

2.3.9. Hasilat

Portféy yénetim komisyonlari ve portféy yénetim danismanhk gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

2.3.10. Vergilendirme

llisikteki finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari vergi kargiligi ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir,

Dénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisine iliskin yikdmlilikler icin bilanco tarihinde
gecerli olan yasal vergi orani (%20) esas alinarak karsilik ayrilmistir.

Ertelenmis vergi varligi/yikimliligl, muhasebe degeri ile vergi degeri arasindaki farklardan
(zamanlama farklarindan) olugmaktadir. Ertelenen vergi varliginin hesaplanmasinda cari vergi orani
esas alinmaktadir. Ertelenmis vergi yikimliliga tim vergilendirilebilir veya indirilebilir gecici farklar
icin finansal tablolara alinmakta, ancak ertelenmis vergi varligi indirilebilir gecici farklarin mahsup
edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasinin muhtemel olmasi durumunda finansal tablolara
alinmaktadir. Zamanlama farklari Gizerinden ortaya cikan net ertelenmis vergi varliklan, eldeki verilere
gore gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri oraninda

azaltilmaktadir.

2.3.11. Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, donem boyunca ihra¢ edilen ve zaman agirlik faktoriyle
(hisselerin mevcut oldugu gin sayisinin dénemin toplam giin sayisina bélinmesi sonucu bulunan
oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile diizeltilmis donem basi adi hisse senedi sayisini ifade eder.
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2.3.12. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukdmlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gegiriimektedir.
Sirket'in finansal tablolanini hazirlarken kullandigi nemli tahminler ve varsayimlar asagidaki gibidir;
* Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali miirleri

* Calisanlara saglanan faydalara iligkin olarak; emeklilik stresi, zam orani, iskonto orani, kidem
tazminati almama orani

* Ertelenen vergi faiz oranlari

2.3.13. Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar; Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimlilik olmasi (hukuki veya
yapisal ylkimlilik), bu yikimliligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir
azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde gozden
gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitiimasi amaciyla revize edilmektedir.

sarta Bagh Yukumlulikler ve Sarta Bagli Varliklar; Taahhiit ve sarta bagli yukimlilik doguran
islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine bagl durumlarn ifade
etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari
acisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler
veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapiimasi durumunda bu yukamlullkler Sirket icin gider ve borg
olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel géziiken gelir ve karlar finansal
tablolarda yansitilmaktadir.

2.3.14. Nakit akiminin raporlanmas
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine

dayal bir bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (varlik yatinmlari ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutarn belirli, nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi {i¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir: i
t -

=
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2.3.15. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltiimekte, bilango tarihinden sonra ortaya cikan
dizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise &nemli olmasi durumunda ilgili dénemde
acitklanmaktadir.

2.3.16. lliskili Taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda énemli bir
etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir.

Sirketin iliskili taraflari asagidaki gibidir;
* Dipnot 1 de belirtilen ortaklar ve bunlarin kurucusu oldugu fonlar
e Sirketin Ust dizey yoneticileri

Niskili taraflarla gerceklestirilen islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklestirilmistir.

Kilit yonetici personellerde sirketin iliskili tarafi olarak ifade edilmislerdir.

2.3.17. Faaliyet Boliimleri

Sirketin misterilerin biyukltklerine gére hasilat dagihmi asagidaki gibidir;

Hizmet Gelirleri 01.01.2014 01.01.2013
(Misteri Bazinda) 31.12.2014 31.12.2013

% Tutar % Tutar
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 84,26 7.074.300 78,06 1.882.170
Ziraat Yatinm Menkul Degerler AS. 773 649.159 6,35 153.125
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 7,79 653.982 15,59 375.845
Diger 0,21 17.925 0,00 0
Toplam 100 8.395.366 100 2.411.140
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DIPNOT 3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

Nakit ve nakit benzerlerinin detaylan asagidaki gibidir;

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2014 31.12.2013
Kasa 1.9%3 1.077
Vadesiz mevduat-TL 9.195 4,332
Vadeli mevduat-TL 12.003.529 9.057.699
Ters repo 0 96.714
Toplam 12.014.697 9.159.822

Vadeli mevduatin kalan vadesi 43 glin olup, uygulanan faiz orani %10,90'dir. (31.12.2013— Vadeli
mevduatin vadesi 7 giin olup uygulanan faiz orani %9 ‘dur. Ters repolarin vadesi 1 glin olup

uygulanan faiz orani % 7'dir)

DIPNOT 4. FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatinmlar ” Gercege Uygun Deger Farki Kapsamli Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varlik”

olarak siniflandirilmis olup detaylar asagidaki gibidir;

Finansal Yatirimlar 31.12.2014 31.12.2013
Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal

varlklar;

Maliyet bedeli (Tahvil) 93.969 94,837
Deger artigi / dusuklugu (Tahvil) 5.389 -869
Maliyet bedeli (Fon) 72.075 0
Deger artis) / dUsUklGgu (Fon) 0 0
Toplam 171.433 93.968

Tahvillerin 93.969 TL'si Takas Bank A.S." ye teminat olarak verilmis devlet tahvillerinden olusmaktadir

(31.12.2013- 94.837 TL)
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DIPNOT 5. TICARI ALACAKLAR - TiCARI BORCLAR

Ticari alacaklarin detaylari asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Portféy yénetim komisyonlar, 821.024 233.243
Toplam 821.024 233.243

Portfoy yonetim komisyonlar alacaklarinin tamami iligkili taraflardan olan alacaklardir. (31.12.2013~

Portfoy yonetim komisyonlari alacaklarinin tamamu iliskili taraflardan olan alacaklardir)

Ticari borglarin detaylari asagidaki gibidir;

Ticari Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Mal ve hizmet alimindan kaynaklanan borclar 191.342 68.320
Toplam 191.342 68.320

Ticari borglarin icindeki 35.841 TL'lik kisim iliskili taraflara ait tutardan olusmaktadir. (31.12.2013-
Ticari borglarin 25.232 TL'si iliskili taraflara ait borclardan olusmaktadir)

DIPNOT 6. DIGER ALACAKLAR - DiIGER BORCLAR

Diger alacaklarin detaylari asagidaki gibidir;

Diger Alacaklar (Kisa Vadelj) 31.12.2014 31.12.2013
Personelden alacaklar 3.757 2.237
Verilen avanslar 185 -
Diger = 54
Toplam 3.942 2.291
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito 4.822
Toplam 4.822 0
Diger borglarin detaylar asagidaki gibidir;

Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi harc ve diger kesintiler 209.252 97.470
Personele borglar 150 106
Toplam 209.402 97.576

DIPNOT 7. PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin 6denmig giderlerin detayi asagidaki gibidir;
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Pesin Odenmis Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 96.556 54.212
Gelecek aylara ait abonelik giderleri 3.520 1.292
Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri 29.919 21.288
Gelecek aylara ait diger giderler 1.140 234
Toplam 131.135 77.026
DIPNOT 8. CARI DONEM VERGISIYLE ILGiLI VARLIKLAR

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 31.12.2014 31.12.2013
Pegin &édenen vergiler 170.609 55.292
Gegici Vergi 533.952 =
Toplam 704.561 55.292
DIPNOT 9. DiGER DONEN VARLIKLAR - DIGER YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar yoktur,
Diger ylkimliliklerin detaylari asagidaki gibidir;

Diger Yukdmlualikler 31.12.2014 31.12.2013
Gider tahakkuklar: 7.905 8.102
Personel performans gider tahakkuklari 444.452 0
Toplam 452,357 8.102

DIPNOT 10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarda dénem igi hareketler asagidaki gibidir
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Maliyet 1 Ocak 2014 Girisler Cikislar  31.12.2014
Cihazlar 173.899 282871 = 456.770
Demirbaslar 105.398 55.042 - 160.440
Diger maddi duran varlklar 3.186 - — 3.186
Toplam 282.483 337.913 - 620.396
Amortisman 1 Ocak 2014 A. Gideri Cikislar ~ 31.12.2014
Cihazlar -121.122 -39.414 - -160.536
Demirbaslar -92.805 -8.197 - -101.002
Diger maddi duran varlklar -3.186 - = -3.186
Toplam -217.113 -47.611 - -264.724
Net Deger 65.370 290.302 - 355.672
Maliyet 01.01.2013 Girigler Cikislar ~ 31.12.2013
Cihazlar 160.783 13.116 - 173.899
Demirbaslar 105.398 - - 105.398
Diger maddi duran varliklar 3.186 = = 3.186
Toplam 269.367 13.116 0 282.483
Amortisman 01.01.2013 A. Gideri Cikislar ~ 31.12.2013
Cihazlar -102.394 -18.728 — -121.122
Demirbaslar -89.260 -3.545 - -92.805
Diger maddi duran varliklar -2.731 -455 — -3.186
Toplam -194.385 -22.728 0 -217.113
Net Deger 74.982 -9.612 0 65.370

Duran varliklarin toplam sigorta tutar 177.151 TL'dir (31.12.2013- 177.151 TL).

Duran varliklar Gzerinde herhangi bir sinirlama yoktur. (31.12.2013- Duran varhklar izerinde herhangi

bir sinirlama yoktur )

DIPNOT 11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarda dénem ici hareketler asagidaki gibidir;

Sayfa 16



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.'nin
01 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemi Finansal Tablolarina Ait Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce "TL" (Ttirk Lirast) olarak ifade edilmistir)

Maliyet 1 Ocak 2014 Girigler Cikiglar  31.12.2014
Ozel maliyetler 233.976 106.721 -233.976 106.721
Diger maddi olmayan duran varliklar 151.884 53.380 = 205.264
Toplam 385.860 160.101 - 311.985
Amortisman 1 Ocak 2014 A. Gideri Cikislar  31.12.2014
Ozel maliyetler -220.084 -10.234 220.084 -10.234
Diger maddi olmayan duran varlklar -128.569 -18.300 — -146.869
Toplam -348.653 -28.534 = -157.103
Net Deger 37.207 131.567 - 154.882
Maliyet 01.01.2013 Girisler Cikiglar  31.12.2013
Ozel maliyetler 226.967 7.009 - 233.976
Diger maddi olmayan duran varliklar 149.802 2.082 - 151.884
Toplam 376.769 9.091 - 385.860
Amortisman 01.01.2013 A. Gideri Cikiglar  31.12.2013
Ozel maliyetler -215.827 -4.257 - -220.084
Diger maddi olmayan duran varliklar -115.604 -12.965 - -128.569
Toplam -331.431 -17.222 - -348.653
Net Deger 45.338 -8.131 - 37.207
._:-~:\_:

DIPNOT 12.ERTELENEN VERGI VARLIK ~ YUKUMLULUKLER] R

Ertelenen vergi hesaplamasina esas gegici farklarin detaylan asagidaki gibidir; : . AR
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Gegici Farkin Nedeni (31.12.2014) Gecici Fark Vergi Varligi  Vergi Yukdamlalagi
Kidem tazminati 236.989 47.398 =
Duran varlik degerleme farklari 75.321 2 15.064
Toplam 312.310 47.398 15.064
NET 32.334

Gecici Farkin Nedeni (31.12.2013) Gegici Fark Vergi Varligi  Vergi Yakamlaligu
Kidem tazminati 181.699 36.340 -
Duran varlk degerleme farklar 29.477 = 5.895
Toplam 211.176 36.340 5.895
NET 30.445

Ertelenen vergi hesaplamasinda %20 vergi orani esas alinmistir (31.12.2013- %20)

DIPNOT 13.DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

Dénem Kari Vergi Yukimlalaga 31.12.2014 31.12.2013
Cari dénem vergi karsiligi 888.886 61.382
Toplam 888.886 61.382
Kurumlar vergisi orani %20' dir. (31.12.2013— %20)

N
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DIPNOT 14.KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE KOSULLU YUKUMLULUKLER

31.12.2014 31.12.2013
A Kendi tlzel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 93.969 94.559
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar -
lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin ylrutilmesi amaciyla diger 3. - =
kisilerin borcunu temin amacivla vermis olduau TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup = -
sirketleri lehine vermis olduau TRI'ler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis - -
oldugu TRI'ler
Toplam 93.969 94.559

Diger verilen TRI'lerin ézkaynaklara orani % 0' dir ( 31.12.2013— %0).

Sirketin kendi tiizel kisiligi adina Takasbank' a vermis oldugu teminatin maliyet degeri 93.969 TL olup

raporlama tarihi itibariyle gercege uygun degeri 99.221 TL'dir (31.12.2013-94.559 TL)

Kosullu Varlklar 31.12.2014 31.12.2013
Alnan teminat mektuplari - TL 4.000 4.000
Toplam 4.000 4.000
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DIPNOT 15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR

Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 31.12.2014 31.12.2013
Kidem tazminati karsilig: 236.989 181.699
Toplam 236.989 181.699
Kidem tazminati hesaplamasinda kullanilana aktieryal varsayimlar asagidaki gibidir;
Aktleryal Varsayimlar 31.12.2014 31.12.2013
Hizmet siresi (yil) E: 25, K:20 E: 25, K:20
Zam aran (%) 5 5
Iskonto orani (%) 8 8
Kidem tazminati almama orani (%) - -
Kidem tazminati tavani 3.438 3.254
Kidem tazminati kargiliginda dénem icinde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir;
Donem Ici Degisimler 31.12.2014 31.12:2013
Dénem basi kidem tazminati karsihig 181.699 150.284
Odemeler -30.834 -7.846
Cari hizmet maliyeti 56.841 30.287
Faiz maliyeti 6.285 11.340
Aktleryal kazanc / zarar 22.998 -2.366
Dénem sonu kidem tazminati yikimliiliigii 236.989 181.699
DIPNOT 16. SERMAYE
Pay Sahibi 31.12.2014 31.12.2013

Oran - % Tutar -TL Oran - % Tutar - TL
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 74,90 6.366.500 74,90 6.366.500
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 24,90 2.116.500 24,90 2.116.500
Diger 0,20 17.000 0,20 17.000
Toplam 100 8.500.000 100 8.500.000

DIPNOT 17.KAR VEYA ZARARDA VYENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRIKMiS DiGER

KAPSAMLI GELIRLER VEYA GiDERLER

Aktlieryal Kazang/Zararlar 31.12.2014 31.12.2013
Aktueryal kazancg /zararlar -93.267 -70.269
Aktlieryal kazancg /zararlarin ertelenen vergi etkisi 18.654 14.054
Toplam -74.613 -56.2‘1:.5
A
Z
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DIPNOT 18. KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 31.12.2014 31.12.2013
L. Tertip yasal yedek 300.673 300.673
II. Tertip yasal yedek 672.940 672.940
Toplam 973.613 973.613

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler, 6nceki dénemin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar icin ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesine gore ayriir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. Bu esaslar asagidaki gibidir;

1) Yilhk karin ylzde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek
akceye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin cikariimasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar ve
hayir amacl 6demeler icin kullaniimamis bulunan kismi,
b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin ddenmis olan tutardan, bunlarin
yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiimesinden sonra kalan kismi,
) Pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar payr 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin yiizde onu,

genel kanuni yedek akgeye eklenir.

3) Genel kanuni yedek akce sermayenin veya gikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece
zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
oniine ge¢cmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli énlemler alinmasi icin kullanilabilir.

4) ikinci fikranin (¢) bendi ve tclincl fikra hitkimleri, bashca amaci baska isletmelere katilmaktan
ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akgelerine iliskin hikimler sakhidir.

DIPNOT 19.GEGMIS YIL KAR ZARARLARI

Gecmis Yil Kar Zararlar 31.12.2014 31.12.2013
Gecgmis yil karlar -79.813 -270.660
- Kayitl degeri -218.099 -393.632
- IMS / TFRS diizeltmeleri 138.286 122972

Toplam -79.813 -270. 660
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DIPNOT 20.SATIS GELIRLERI

Hasilat 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Portféy yonetim gelirleri 8.395.366 2.411.140
Toplam 8.395.366 2.411.140

Hizmet gelirlerinin 8.377.440 TL'lik kism iligkili taraflardan elde edilmistir. (31.12.2013— 2.411.140 Tl

Hizmet gelirleri 6nceki ayni déneme oranla yaklasik %250 oraninda artig gostermistir. Bu artis

yonetilen fonlari biylimesinden ve portfdy yénetim komisyonlarinin artmasindan kaynaklanmistir.

Hizmet gelirlerinin msteriler bazinda dagilimi asagidaki gibidir;

Hizmet Gelirleri 01.01.2014 01.01.2013
(Musteri Bazinda) 31.12.2014 31.12.2013

% Tutar % Tutar
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 84,26 7.074.300 78,06 1.882.170
Ziraat Yatinm Menkul Degerler AS. 7,73 649.159 6,35 153.125
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 7,79 653.982 15,59 375.845
Diger 0,21 17.925 0,00 0
Toplam 100 8.395.366 100 2.411.140

'ﬁ‘
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DIPNOT 21.FAALIYET GIDERLER]

Genel Yonetim Giderleri 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Personel ticret ve benzeri giderleri -3.191.335 -1.603.723
Yonetim ve denetim kurulu dcretleri -360.954 -272.647
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler -592.785 -223.047
Kira giderleri -358.392 -190.556
Haberlesme, bilgi islem giderleri -405.617 -253.016
Amortisman giderleri -63.845 -39.950
Bakim onarim giderleri -42.597 -38.088
Reklam ve ilan giderleri -85.514 -33.887
Danismanlik ve denetim giderleri -62.198 -57.189
Diger yonetim giderleri -368.311 -114.665
Toplam -5.531.548 -2.826.768

Faaliyet giderlerinin 868.969 TL'si iliskili taraflardan kaynaklanmaktadir (31.12.2013- 528.593 TL)

DIPNOT 22.DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER - DIGER FAALIYETLERDEN GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Kur farki giderleri -8.567 -
Kullanllamayan &zel maliyet giderleri -35.352 =
Diger Giderler -156 -2
Toplam -44.075 -2
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Kur farki gelirleri - -
Bedelsiz alinan demirbaglar 16.968 -
Diger gelirler 1.577 629
Toplam 18.545 629
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DIPNOT 23.FINANSAL GELIRLER - FINANSAL GIDERLER

Finansman Giderleri (-) 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Kidem tazminati faiz maliyetleri -6.285 -11.340
Toplam -6.285 -11.340
Finansman Gelirleri 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Faiz gelirleri 1.149.940 670.157
Portfoy degerleme karlar 5.993 19
Toplam 1.155.933 670.176

Finansal Gelirlerin 149.640 TL'lik kismi iligkili taraflardan kaynaklanmaktadir. (31.12.2013 - 414.124 TL)

DiIPNOT 24.VERGI GELIR GIiDERI

Finansman Giderleri (-) 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

Cari donem vergi karsihgi -888.886 -61.382
Ertlenen vergi geliri / gideri -2.711 8.394
Dénem bast ertelenen vergi -30.445 -22.524
Dénem sonu ertlenen vergi 32.334 30.445
Diger kapsamlt gelirde muhasebelestirilen ertelenen vergi -4.600 473
Toplam -891.597 -52.988

Ertelenen vergi hesaplamasinda %20 orani esas alinmistir (31.12.2013- %20)

DIPNOT 25.HISSE BASINA KAR - ZARAR

Hisse Basina Kar / Zarar 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

Cari dénem net kari 3.096.339 190.847
Hisse sayisi (*) 850.000.000 454.383.561
0,003643 0,000420

Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kazang / zarar, donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikhi ortalamasina béllinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 26.iLiSKiLI TARAFLAR

fligkili Taraflardan Alacaklar / Borclar 31.12.2014 31.12.2013
Hligkili taraflaradan ticari alacaklar 821.024 233.243
Tligkili taraflara ticari borglar -35.841 -25.232
Toplam 785.183 208.011

lliskili Taraflardan Gelirler / Giderler 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Hizmet gelirleri 8.377.440 2.411.140
Faaliyet giderleri -274.735 -444 442
Faiz Gelirleri 149.640 414.124
Yonetim ve denetim kurulu giderleri -360.954 -272.647
Net Gelir /Gider 7.891.391 2.108.175

Faaliyet giderleri icerisindeki O TL kilit yoneticilere saglanan menfaatlerden olusmaktadir (31.12.2013—

209.665 TL).
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Faiz Orani Riski:

Sirket, sermayesinin bir kismini Devlet Tahvili ve Hazine Bonosundan olugan alim satim amacl
portféye baglamaktadir. Bu kapsamda da Faiz Orani Degisim Riski ile kargi karsiya kalmaktadir.

Sirket, faiz duyarlihgini dlgmek icin Duration hesaplamalarindan yararlanmaktadir. Her hir faizli
menkul kiymet bazinda yapilan hesaplamalara gére eger faiz oranlari bir baz puan yikselir ise, ticar]

karli 940 TL (31.12.2013 — 946 TL) azalacak, eger faiz oranlar bir baz puan azalr ise ticari kar 940 TL
(31.12.2013 - 946 TL) artacaktir. 1 baz puanlk degisimin etkisi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

31.12.2013

|Faiz Pozisyonu Tablosu | [ 3112.2014

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gercege Uygun Degeri Farkt Kar/Zarara Yansitidan Finansal
Varliklar 99.358 93.968

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Finansal Yiktmliiliikler

|Toplam | | 99.358| 93.968|

|Faiz Orani Degisim Riski | | 940| 946|
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