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Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

1. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.“nin (Sirket) ekte yer alan 31 Mart 2015 tarihli bilangosu, ayni
tarihte sona eren li¢ aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimizca incelenmistir.

Isletme yonetiminin sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir
sekilde sunumundan sorumludur, Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan ©nemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercedi diiriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasin, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagunsiz Denetim Kurulusunun Sorum{ulugu

3. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

4. Incelememiz Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
[sletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Siirh
Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger siirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara donem finansal bilgilerin simirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla ¢énemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vikif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
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5. Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin
31 Mart 2015 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ti¢ aylik doneme iligkin finansal
performansimi ve nakit akimlarim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlari (Dipnot 2) gergevesinde, dogru ve diiriist bir
bi¢imde yansitmadig konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Diger Husus

6. Sirketin 2014 yih finansal tablolar1 baska bir bagimsiz denetim girketi tarafindan denetlenmis ve
olumlu goriis verilmistir.

istanbul, 07/ 05 /2015
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Bagdenetgi
Kisikli Alemdag Cad. Masaldan, Is Merkezi No:60-
A Kat:2/7 Biiyiikcamlica Ugklidar-i
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denctimden Gegmis

Cari Gec¢mis
Diénem Dénemi
Dipnot
Referanslari 31.03.2015 31.12.2014

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 12.244.914 12.014.697
Finansal Yatinmlar 47 1.008.370 171.433
Ticari Alacaklar

Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 954.374 821.024

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri Tliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

{liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 425 3.942
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pcsin Odenmis Giderler 12 198.798 131.135
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 0 0
Diger Donen Varliklar 29 0 0
ARA TOPLAM 14.406.881 13.142.231
Satis Amagh Simiflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 14.406.881 13.142.231
Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar 47 0 0
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0

[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Scktdrii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektérii Faaliyetleri iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektérii Faaliyctlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 4.822 4.822
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrimlar 4 0 0
Canl1 Varliklar 11 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 338.825 355.672
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye 18 0 0

Diger Maddi Olmayan Duran Varlhiklar 17 240.445 154.881
Pegin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varhg 40 28.874 32334
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 612.966 547.709
TOPLAM VARLIKLAR 15.019.847 13.689.940

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasim olustururlar.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. .
31.03.2015 VE 31.12.2014 TARTHLERI iTiBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Gegmiy
Dénem Dinemi
Dipnot
Referanslar 31.03.2015 31.12.2014

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli Kisimlan 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Bor¢lar

Iligkili Taraflara Ticari Borglar 6 10.768 35.841

Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 196.616 155.501
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektérii Faaliyetleri Iligkili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektérii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 153.802 153.092
Diger Borglar

Iiskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 66.442 56.311
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Dénem Kan Vergi Yikumliiliigi 40 345.701 184.324
Kisa Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara [ligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 0 0

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 25 0 0
Diger Kisa Vadceli Yikiimliiliikler 29 463.583 452.357
ARA TOPLAM 1.236.912 1.037.426
Satig Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin Yiikiimliiliikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.236.912 1.037.426
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

[ligkili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

Iigkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Scktorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Scktérii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar

iligkili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 0 0
Ertclenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 225.782 236.989

Diger Uzun Vadeli Kargihiklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 0 0
Ertclenmig Vergi Yiikimliiligi 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 225.782 236.989

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERI ITIiBARIYLE
FINANSAL DURUM.TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Gegmis
Dinem Dinemi
Dipnot
Referanslar 31.03.2015 31.12.2014

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 13.557.153 12.415.525
Odenmis Sermaye 30 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklan 30 0 0
Geri Alinmig Paylar (-) 30 0 0
Kargilikli Igtirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplan 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 (69.656) (74.613)
Kar veya Zararda Yeniden Sinmiflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklan 30 0 0

Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplar 30 0 0

Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazang/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Aynlan Kisitlanms Yedekler 30 1.398.613 973.613
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 30 2.591.525 (79.815)
Net Donem Kan/Zararn 41 1.136.671 3.096.340
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 0 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 13.557.153 12.415.525
TOPLAM KAYNAKLAR 15.019.847 13.689.940

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar,

111




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.03.2015 DONEMINE iLiSKiN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis
Diinem Diinemi
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.03.2015 | 31.03.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3l 2.813.966 1.647.644
Sauslarin Maliyeti (=) 31 0 0
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 2.813.966 1.647.644
Finans Scktérii Faaliyetleri Hasilat 31 0 0
Finans Scktorii Faaliyetleri Maliyeti (<) K 0 0
Finans Sektirii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0
BRUT KAR/ZARAR 2.813.966 |  1.647.644
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (1.621.132) | (1.063.847)
Pazarlama Giderleri (-) 33 0 0
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 33 0 1]
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 6.678 0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () 34 (245) (2.388)
ESAS FAALIYET KARIZARARI 1.199.268 581.409
Yaunm Faaliyetlerinden Gelirler 35 0 0
Yaunm Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 0 0
Ozkaynak Yodntemiyle Degerlenen Yaunimlann Karlanndan/Zararlanindan Paylar 35 1] 0
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARIVZARARI 1.199.268 581.409
Finansman Gelirleri 37 339.169 251.268
Finansman Giderleri (-) 37 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1.538.437 832.677
Siirdiiriillen Faalivetler Vergi Gideri/Geliri (401.766) (167.589)
Dénem Verei Gideri/Gelin 40 (399.546) (167.619)
Entelenmis Vergi Gideri/Gelini 40 (2.220) 30
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.136.671 665.088
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARIZARARI 1.136.671 665.088
Diénem Kar/Zararmmin Daghm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 0 0
Ana Ontaklik Paylan 41 1.136.671 663,088
Pay Bagina Kazang
Siirdiiriilen Faalivetlerden Pay Basina Kazang 41 0,0013 0,0008
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0 0
Sulandinlmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Bagina Kazang 41 0 0
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinilrmg Pay Bagina Kazang 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 4.957 4.957
Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme ArvglardAzahglan 38 0 0
Maddi Olmayan Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Arvglard/Azalislan 38 i] 0
Tammlanmg Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanclary/Kayiplan 38 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlann Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Simflandinimayacak 0 0
Paylar 38
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan 38 4.957 4.957
Kar veya Zararda Yeniden Simflandmlmayacak Diger Kapsamh Gelire ligkin Vergiler 38 0 0
Dinem Vergi Gideri/Geliri 38 /] /]
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 0 0
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacaklar ] 0
Yabanci Para Cevirim Farklan 38 0 0
Satlmaya Hazir Fi | Varliklanin Yeniden Degerleme ve/veya Simflandirma Kazanglan/Kayiplan 38 0 0
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglan/Kayiplan 38 0 ]
Yurtdigindaki Isletmeye 1liskin Yatmm Riskinden Korunma KazanglarvKayiplari 38 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Defierlenen Yatinmlann Diger Kapsaml Gelirinden Kar/Zararda Simflandinlacak 0 0
Paylar 38
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan 38 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler Gelir/Giderleri 38 0 0
Dénem Vergi Gideri/Gelin 38 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 7 0
DIGER KAPSAMLI GELIR 4.957 4.957
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.141.628 670.045
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0
1.136.671 665.088

Ana Ortaklik Paylan

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar,
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.03.2015 DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU :

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmiy
Dinem Diinemi

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.03.2015 31.03.2014
A. __ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 1.172.626 400,469
Dinem Kar/Zaran 41 1.136.671 832.677
Diinem Net Kan/Zaran Mutabakan ile Tlgili Dizeltmeler 40.215 150.448
Amortisman ve ltfa Gideri ile Ilgili Diizeltmel 36 33,901 11.067
Deger Diisiikligiiptali ile llgili Diizcltmeler 34 0 0
Kargiliklar ile [lgili Diizeltmeler ] 0
- Kidem Tazminat: Kargilig {le Tlgili Dizeltmeler 27 0 139,381
- Siipheli Alacak Karsiligi lle Hgili Diizeltmeler 0 0
- Dava Karsihii ile 11gili Diizeltmel 0 0
- lzin Kargiligi Tle 1lgili Dizelmeler 0 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 0
- Faiz Geliri 0 0
- Faiz Gideri 47 0 0
Gergekles i5 Yabanci Para Cevirim Farklan ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Pay Bazh Odemeler ile llgili Dizeltmeler 0 0
Gergefie Uygun Defrer Kayiplan/K lar ile 11gili Diizeltmel 2.855 1]
Istiraklerin Dagnl 5 Karlary ile flgili Dizeltmeler 0 0
Vergi Gideri/Geliri ile 1lgili Diizeltmel 40 3.459 0
Duran Varliklarn Elden Cikanilmasimdan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Yatrm va da Fi Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Dizelimeler 0 0
Kar/Zarar Mutabakati ile 1lgili Diger Diizeltmeler 0 0
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisim! (4.260) (589.855)
Stoklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 10 0 1]
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 [1] (365.490)
ligkili Taraflardan Alacaklardaki Arus 1l llgili Dizelimeler 6 (133.350) 0
Finans Sekibril Faalivetlerinden Alacaklarda Arhig/Azalig 8 0 (1.778)
Faaliyetlerle Hgili Diger Alacaklardaki Artig’Azabisla Tlgili Diteelimel 9 3.517 0
Ticari Borglardaki Artis!Azalisla 11gili Diizelimel 7 41.115 (13.094)
Tliskili Taraflara Borglardaki Azali Il llgili Diizeltmeler 6 (25.073) 0
Finans Sektdri Faaliyetlerinden Borglardaki Artig/Azals 8 0 0
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azahsla llgili Diizelimeler 9 10.132 0
Canli Varliklardaki Azabs lle llgili Dizeltmeler 11 0 0
Difrer Cari/Dinen Varliklardaki Artig ile 11gili Diizeltmel 29 0 0
Diger Duran Varliklardaki Artis Hle Tgili Di ler 25 ] [i]
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig/Azalis Ile Ilgili Diizeltmel 12 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kag da Borglardaki Artis/Azalis lle llgili Dizeltmeler 7 710 ]
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 98.689 (209.493)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 1] 7.199
Odenen Temettiler 1] 0
Alinan Temettiler 0 0
COdenen Faiz 0 )
Abnan Faiz 0 ]
Vergi Odemeleri/ladeleri 40 0 7.199
Diger Nakit Girigleri'Cikiglan 1] 0
B.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (942.409) (44.211)
Bagh Ortakliklanm Kontroliinin Kayb S Doguracak Satislara Iliskin Nakit Girisleri 0 0
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonclik Alislara iliskin Nakit Cikiglan 30 0 1]
Bagka [sletmelerin veya Fonlann Paylaninin veya Borglanma Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 0 0
Baska Isl lerin veya Fonlann Paylannin veya Borglanma Araglarinin Edinimi igin Yapilan Nakit Cikislan (839.792) (44.211)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14,17 (102.616) 0
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 14,17 0 0
Diger Uzun Vadeli Varliklann Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 0 0
Diger Uzun Vadeli Varlk Almlarmdan Nakit Cikslan 0 1]
Verilen Nakit Avans ve Borglar 0 1]
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler (1] 0
Tiirey Araglardan Nakit Cikiglar ) 0
Tiirev Araglardan Nakit Girigleri 0 1]
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri 0 0
Alman Temettiller 0 0
Odenen Faiz 0 0
Alman Faiz 0 0
Vergi OdemeleriTadeler ] 0
Diger Nakit Girigleri’Cikiglan 0 0
C._FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 0 0
Pay ve Diger Ozkaynafia Dayali Arﬂ%l:ﬂ:m Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 0 0
Isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarim Almasivla Hj._lll'_ {akit Cikiglan 0 0
Borgl jan Kaynaklanan Nakit Girigleri 0 ]
Borg Odemelerine liskin Nakit Cikislan 47 0 ]
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikiglan 0 0
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri [1] 0
Odenen Temettiiler 0 0
Alinan Faiz 0 0
Odenen Faiz 0 0
Vergi Odemeler/fadeler 0 0
Diger Nakit Girigleri'Cikiglan 30 0 0
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE SRSy 156,258

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) - e
D.  YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 0 [
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 230.217 356.258
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 12.014.697 9.159.822
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 53 12.244.914 9.516.080

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururl

-VI-
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU
Genel Bilgi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde istanbul’da kurulmugtur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 26.11.2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayili Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile faaliyetine
baglamgtir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.05.2014 tarih ve PYS$.YD.22/463 sayih Yatinm
Damgmanhg Yetki Belgesini almigtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanununun III-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyctlerine iliskin Esaslar Tebligi'ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurmus
olup, Kurulun 30.12.2014 tarih ve 36/1296 sayih toplantisinda s6z konusu talebinin olumlu kargilandig, bu
kapsamda, Sirketin portfoy Yoneticiligi yetki belgesi ile yatirim damsmanlig: yetki belgesi iptal edilmis olup,
6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde hazirlanan portfoy ybneticiligi ve yatinm
damgmanhg: faaliyetlerine iliskin 23.02.2015 tarih ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayih yeni Faaliyet Yetki
belgesini almistir,

Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydi ile vergi dairesi, vergi no’su ve iletisim araglar asagida agiklanmigtir.

Merkez Adresi Maslak Mabhallesi Maslak Meydani Sokak No.3 Veko Giz Plaza Kat 6
34398 Sariyer — ISTANBUL

Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Vergi Dairesi Maslak

Vergi Numarasi 998 040 0594

Telefon - Faks +90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

internet Adresi www.ziraatportfoy.com.tr

31.03.2015 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan personel sayis1 28°dir. (31 Arahk 2014: 27)

Sirketin Yénettigi Ziraat Bankas: Yatirim Fonlan

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu

' B Tipi Biiyiime Amagh Tahvil-Bono Fonu

B Tipi Altin Fonu

A Tipi Karma Fonu
A Tipi IMKB 30 Endeks Fon
A Tipi Bagak Fon

| A Tipi Degisken Deger Fonu

B Tipi Enflasyona Endeksli Varliklara Yatinm
Yapan Tahvil ve Bono Fonu

B Tipi Likit Fon

ll B Tipi Biiyilyen Cocuk Degisken Fonu




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirketin Yonettigi Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlan

| A Tipi Degisken Fon

B Tipi Degisken Fon
B Tipi Tahvil Bono Fonu
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Sirketin Yonettigi Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. E.Y. Fonlari

| Karma Borglanma Araglar Déviz Fonu
Esnck Fon
Likit Karma Fon

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Hisse Fon

Alternatif Standart Yatirim Fonu

Katk: Yatinm Fonu

Standart Yatirim Fonu

Alternatif Katki Yatinnm Fonu

Altin Fonu

Sermaye Yapis
Sirket’in kayith sermaye tavam 12.500.000.-TL’dir. (31 Aralik 2014: Yoktur.)

Sirket ¢ikarilmig sermayesi 8.500.000.-TL olup, ortaklarinin ad ve soyadlar ile sermaye paylan asagida
aciklanmustir.

31.03.2015 31.12.2014
Pay Oram (%) | Pay Tutar1 | Pay Oram (%) | Pay Tutar
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90 6.366.500 74,90 6.366.500
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 24,90 2.116.500 24,90 2.116.500
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. 0,10 8.500 0,10 8.500
Diger 0,10 8.500 0,10 8.500
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 8.500.000




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1) Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, muhascbe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. {lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar: (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayil Haftahk Biilteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmas: zorunlu kihnan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarma dayandinilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin
tebliglerine uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. Diizeltme kayitlarinin bashcalan, maddi duran
varhklardaki omiir farkliliklarinin ve kist amortisman uygulamasinin etkilerinin yansitilmasi, ertelenmis
vergi, alic1 ve satict hesaplarin iizerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmasi,
satig donemsellik diizeltmesinin hesaplara yansitilmasi, kidem tazminati karsih@imnin “Projeksiyon Metodu”
kullanilarak yansitilmasi ve degerini yitirmis ve hareket gérmeyen envanter igin deger diisiikliigi kargihigimin
kayitlara yansitilmasindan olugmaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadr.
2.2) islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL dir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhascbe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kart veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar geriye doniik olarak dikkate almir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki dénemlere
iligkin kargilagtirmah tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana
geldiginde, soz konusu doneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, stz konusu dénem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir,




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha &nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar: bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, Gnceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki
donemlere iliskin diizeltme tutan, sunulandan daha énceki dénemlere iligkin diizeltme tutarlan ve
kargilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya agiklanr,

2.5) Konsolidasyon Esaslari
Bulunmamaktadir,

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida ozetlenmistir:

2.6.1) Hasilat

Satig gelirleri, tiriin ile ilgili 5nemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydammn
igletmeye akacaginn muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanh mali tablolara alinmaktadir.

Portfy yonetim komisyonlari ve portfoy yonetim danigmanlik gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk esasina
goére muhasebelegtirilmektedir. (Dipnot 31).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gére kaydedilmektedir.
2.6.2) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisik olam ile degerlendirilmigtir.  Net
gergeklegebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satigi ger¢eklestirmek igin
gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, déniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir (Dipnot 10).

2.6.3) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundu@u Sirket’in istirakleri ve bagh
ortakliklan digindaki kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmas, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile Giyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan
sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. ligkili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir (Dipnot 6).




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler igin ise elde ctme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diigiikligtiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir bdliim ilgili faydal 6miirleri goz
ontinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik
Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir.

Arsalarin, ekonomik dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmaz.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacag durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglamirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarda olmadig
tahmin cdilmektedir. Maddi duran varlik alimlan igin verilmig olan avanslar, ilgili varhik aktiflestirilene kadar
diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

S6z konusu varliklann tahmin edilen faydali &miirlerine gore belirlenmis amortisman dmiirleri asagida
belirtilmistir:

Agiklama Faydah Omiir
Cihazlar 3-14
Demirbaglar 4-10
Diger maddi duran varliklar 7

Bakim ve onarim giderleri olugtuklart donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden onceki durumdan daha iyi bir performans ile
ckonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir
sekilde 6lgiilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bolimlerden bagimsiz bir scklide amortismana tabi tutulup
tutulmadifina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir, Varligin maliyetine eklenen s6z konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik émiirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhgin kayith degeri, varh@in geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varhiin net satig fiyati ya da kullammdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligan kullamlmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varhklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 37).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden énce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar ve mevcutsa kalic
deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Maddi olmayan
duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger diigiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varhiklarin kayith degeri, geri kazamlabilir tutara indirilir.

Séz konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gére belirlenmis amortisman omiirleri asagida
belirtilmistir:

Agiklama Faydali Omiir
Ozel maliyetler 5-10
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

2.6.6) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar (Dipnot 40) disinda kalan her bir finansal varlik icin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir,
Eger boyle bir gosterge meveutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varhigin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varhgin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyat: ile
kullanim degerinin yiiksek olamdir.

Deger distikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit Gireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullamm veya satilmas igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplarn kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir,

Bir varlikta olugan deger diigiikliigii kaybi, o varhgin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
dijgiikligtniin  kayitlara alinmalanimi izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrlan tutan gegmeyecck sekilde geri gevrilir.

Sirket tiim finansal varliklanin deger diisiiklGgii testi igin asagidaki kriterleri gz 6niinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin énemli 6l¢lide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanmin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ Odenmesi gibi sézlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taminmadig,

- Borglu olan tarafin finansal a¢idan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullamlarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklart nakit
akiglarinda 6nemli diigtiglerin olup olmayacagi.

2.6.7) Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli demelerden olugan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettifinde ortaya gikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varhklar icinde
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir.

Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflan gikarildiktan sonraki degerleri ile kayd - Igred
alacaklar sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmig maliyet degeri iizerinden gos@erlir. |
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2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglemin yapildig: giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
¢evrilmigtir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanc para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin donem sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazanc

Hisse bagina kar, net kann ilgili yil iginde meveut hisselerin agirhkl ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.
sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kar hesaplamirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.10) KargihKlar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir ylikiimliiliigiiniin bulunmas: ve
yukimliiligiin yerine getirilmesi igin kaynaklarn diga akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yukimliliikler ve varhklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 25). Gelecek donemlerde olusmasi
beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadi@ durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.6.11) Kiralama islemleri

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldig maddi duran varhk kiralamasi, finansal
kiralama geklinde simflandirihir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varhk, varhigin kiralama
déneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik
olam tizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amactyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin alman maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali 6mrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur. Miilkiyete ait risk ve getirilerin Snemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama
islemi, faaliyet kiralamasi olarak simflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisuldiikten
sonra) altinda yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

2.6.12) Cahsanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramglar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme
tutarlan bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavan esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
kargihg, tiim ¢alisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar bugiink{i net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 27). ey
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2.6.13) Borg¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman krediler alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan gikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyet
degeri tizerinden gosterilir. Islem masraflan diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kapsaml gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir, Alinan
kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 27).

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gdsterilmekiedir (Dipnot 47).

Insa edilebilmesi veya satiga hazirlanabilmesi Gnemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlan veya
yatinmlari ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden borglanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varlifin amaglandif sekilde kullanima veya satisa hazir
hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk cttikleri dénemlerde giderlestirilir.

2.6.14) Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olugan Sirket kaynakl ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger diisiikligii karsihigi disiilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraminin etkisinin énemsiz olmast durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).

2.6.15) Kurum kazane iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zarari lzerindeki gelir vergisi yiikiimliiligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiligii, ddnem kannin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii icermektedir (Dipnot 40). Gegmis
ytlardaki vergi yiikimliiligii ile ilgili dizeltme kayitlar ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig1 durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yitkimliligi veya varligi, varhklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlan dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 40).

Ertelenmis vergi varhfi veya yiikiimliligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, tim vergilendirilebilir gecici farklar igin
hesaplamirken ertelenmis vergi varlifi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanm elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6.16) Netlestirme/ mahsup

Igerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulagtinlarak gdsterilir. fslem ve olayin ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olaym net tutarlan iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlan
tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi
iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baghkh kisimda tamimlanan gelirler disinda clde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas sartiyla net degerleri {izerinden gdsterilir.

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklan: tarihte makul degerleri ile, miiteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli iizerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alimr. Devletten temin edilen feragat
cdilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence
olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.6.19) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar (Dipnot 50).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullamcilarmin ekonomik kararlarim etkileyen hususlar
olmalarn halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.20) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simflandinlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlani ve finansal yatinmlar) kullandidi ve elde ettigi nakit
akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig: kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduat: ile tutar: belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatinmlan igermektedir.

2.6.21) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler 6nceki dénemle karsilagtirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarn
kalemlerinin gosterimi veya smiflandinlmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
dénem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simflandirilir ve bu hususlara iligkin olarak agiklama

yapilir,
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2.6.22) Finansal Bilgilerin Boliimlere Giore Raporlanmasi

Faaliyet bolimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptigi isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarimn  bsliime tahsis edilecck kaynaklara iliskin kararlanin ahinmast ve béliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr finansal
bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Sirket’in faaliyet béliimleri bulunmamaktadir.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Uygulanmasi

Sirket; Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmusg
olan ve 31.12.2014 tarihinde gegerli olan yeni ve revize edilmis, Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ¢k ve yorumlardan (TMS/TFRS) kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlan uygulamstir.

31/12/2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olan TMS / TFRS Degisiklikleri:

TMS / TFRS Standart Yayimlanma Tarihi Kaynak | Teblig No
Tiirkiye Finansal Raporlama 20/03/2011 tarih ve 27880 sayili 2
TFRS | Standartlarinin {1k Uygulamas: Resmi Gazete TERS.9 2H
TFRS 3 isletme Birlesmeleri 20/03/2011 tarih ve 27880 sayilt | oo g 211
Resmi Gazete
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri 2032011 tanhye 2288090901 | qppeig 211
Resmi Gazetede
Satis Amagh Elde Tutulan Duran .
TFRS 5 Varliklar ve Durdurulan 20;03{201 1 tarih ve 27880 sayil TFRS 9 211
; Resmi Gazete
Faaliyetler

31/12/2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gegerli olan TMS / TFRS Degisiklikleri:

Resmi Gazete

TMS / TFRS Standart Yayimlanma Tarihi Kaynak | Teblig No
Tiirkiye Finansal Raporlama 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili :

TR 1 Standartlarinin i1k Uygulamas: Resmi Gazete RERS 28

TFRS 11 Miisterek Anlagmalar 12/1172014 tarih ve 29173 sayilt | 1pq gy 37
Resmi Gazete

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu 12/] 1{2014 tarlh ve 20173 sl T™MS 1 32
Resmi Gazete

TMS 16 Maddi Duran Varliklar 12112014 tarihve 29173 sayil. | gy 30
Resm Gazete

TMS 17 Kiralama islemleri 12/11/2014 tarih ve 29173 sayih | 4o 33
Resmi Gazete

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri 13/11/2014 tarih ve 29173 TMS 21 39
Resmi Gazete

TMS 23 Borglanma Maliyetleri 1Ol anles 20N sl | ey 34
Resmi Gazete

TMS 36 Varliklarda Deger Diisikliigi 12/1172014 tarih ve 29173 sayih | 1p1c 3¢ 35
Resmi Gazete

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller | 12/11/2014 tarih ve 29173 sayilt | 1\ (o 40 36
Resmi Gazete

TMS 41 Tarumsal Baaliyetier 1112014 tarih ve 29173 sayilt |.queeq 49 31

Sirket, yukanda agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasmin gelecek dénemlerde finansal
tablolara olan etkileri degerlendirerek, gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir. ;
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur, (31.12.2014: Yoktur).

NOT 4 — DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

31.03.2015| 31.12.2014
Portfoy Yénetim Komisyonlari 954.374 821.024
Toplam 954.374 821.024
iligkili kuruluslardan alacaklarin ayrimtisi asagida aciklanmstir,

31.03.2015| 31.12.2014

T.C. Ziraat Bankas1 A.$. Yatirim Fonlari 807.509 733.083
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. Yatinim Fonlan 62.679 68.908
Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonlan 84.186 19.033
Toplam 954.374 821.024
Kisa Vadeli Ticari Borglar:

31.03.2015| 31.12.2014
Iligkili Taraflara Borglar 10.768 35.841
Toplam 10.768 35.841
iliskili kuruluslara borg¢larin ayrintisi agagida agiklanmistir.

31.03.2015| 31.12.2014
Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 0 2.344
Ziraat Sigorta A.S. 5.957 33.389
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 4.811 108
Toplam 10.768 35.841

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).
Kisa Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

iliskili kuruluslara diger bor¢larin ayrintist asagida agiklanmsgtir,

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Alslar

31.03.2015| 31.12.2014
Faaliyet giderleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S (43.602) (199.671)
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (33) (1.194)
Ziraat Emeklilik A.S. (2.424) (7.560)
Ziraat Sigorta A.S. (36.872) (174.188)
Ziraat Teknoloji A.S. (7.612) (26.603)
Toplam (90.542) (409.216)
Satiglar

31.03.2015| 31.12.2014
Portfiy yonetim gelirleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 2.305.517 7.074.300
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 195.981 649.159
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 244.430 653.982
Diger 68.038 17.925
Faiz Gelirleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 2.097 149.640
Toplam 2.816.063 8.545.006

31.03.2015| 31.12.2014
Y 6netim ve Denetim Kurulu (79.796) (360.954)
Kilit Personel (Genel md.,Genel md. Yrd.,diger) 0 0
Toplam (79.796) (360.954)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2015| 31.12.2014
Saticilar 196.616 155.501
Toplam 196.616 155.501

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur),
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2015 | 31.12.2014
Personelden Alacaklar 240 3.757
Diger Cesitli Alacaklar 185 185
Toplam 425 3.942
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2015 | 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.822 4.822
Toplam 4.822 4.822
Kisa Vadeli Diger Borglar

31.03.2015 | 31.12.2014
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 66.442 56.311
Toplam 66.442 56.311

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur),

NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 12 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.03.2015 31.12.2014
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 73.479 96.556
Gelecek aylara ait abonelik giderleri 4.431 3.520
Gelecek aylara ait bilgi iglem giderleri 35.901 29919
Gelecek aylara ait diger giderler 84.988 1.140
Toplam 198.798 131.135

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

e




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.03.2015 tarihinde sona eren dénem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen

harcketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2014 Giris Cikig [ 31.03.2015
Cihazlar 456.770 2.906 0 459.676
Demirbaslar 160.440 1.525 0 161.965
Diger maddi duran varhiklar 3.186 0 0 3.186
Toplam 620.396 4.431 0 624.827
Birikmis Amortisman

Cihazlar (160.536) (17.674) 0] (178.210)
Demirbaslar (101.002) (3.604) 0] (104.606)
Diger maddi duran varliklar (3.186) 0 0 (3.186)
Toplam (264.724) (21.278) 0 (286.002)
Net Deger 355.672 338.825

31.12.2014 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen

hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2013 Giris Cikis | 31.12.2014
Cihazlar 173.899 282.871 0 456.770
Demirbaglar 105.398 55.042 0 160.440
Diger maddi duran varliklar 3.186 0 0 3.186
Toplam 282.483 337.913 0 620.396
Birikmis Amortisman

Cihazlar (121.122) (39.414) 0 (160.536)
Demirbaglar (92.805) (8.197) 0 (101.002)
Diger maddi duran varhklar (3.186) 0 0 (3.186)
Toplam (217.113) (47.611) 0 (264.724)
Net Deger 65.370 355.672 |
NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iISLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2015 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2014 Giris Cikag 31.03.2015
Ozel maliyetler 106.721 21.046 0 127.767
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 205.264 77.140 0 282.404
Toplam 311.985 98.185 0 410.170
Birikmis Amortisman

Ozel maliyetler (10.234) (3.714) 0 (13.948)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (146.869) (8.909) 0 (155.778)
Toplam (157.103) (12.623) 0 (169.726)
Net Deger 154.882 240.445

31.12.2014 tarihinde sona cren dénem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda

ger¢eklesen harcketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12,2013 Giris Cikig 31.12.2014
Ozel maliyetler 233.976 106.721 (233.976) 106.721
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 151.884 53.380 0 205.264
Toplam 385.860 160.101 (233.976) 311.985
Birikmis Amortisman

Ozel maliyetler (220.084) (10.234) 220.084 (10.234)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (128.569) (18.300) 0 (146.869)
Toplam (348.653) (28.534) 220.084 (157.103)
Net Deger 37.207 154.882

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur (31.12.2014: Yoktur),

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)
NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
NOT 24 - BORCLANMA MALIiYETLERI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman Teminatlar

31.03.2015| 31.12.2014
Alinan Teminat Mektuplari 4.000 4.000
Toplam: 4.000 4.000
Verilen Teminatlar
31.03.2015| 31.12.2014
Verilen Teminatlar (Tahvil) 99.358 93.969
Toplam: 99.358 93.969
Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar:
B 31.03.2015  |31.12.2014
Kasa 0 0
Emtia 0 0
Duran varliklar 483.150 177.151
Toplam: 483.150 177.151
B 31.03.2015 [ 31.12.2014
A. Kendi tiizel kisiligi adma verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 99.358 93.969
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar lehine verilmis olan TRI' 0 0
lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin 0 0
amaciyla verilmig olan TRI' lerin toplam tutan
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari 0 0
i. Ana ortak Ichine verilmis olan TRI' lerin toplam tutan 0 0
il. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lchine verilmis 0 0
olan TRI' lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine verilmis olan TRI' lerin 0 0
toplam tutar
99.358 93.969

Toplam

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in 6zkaynaklarmna oram (%)

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31.03.2015 31.12.2014

Personele Borglar 218 150
Odencek Vergi Ve Fonlar 79.508 88.048
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 74.076 64.894
Toplam 153.802 153.092
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar:

31.03.2015 | 31.12.2014
Kidem Tazminati Kargihig 225.782 236.989
Toplam 225.782 236.989

T.C. Kanunlarina gdre Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminat: 8demek mecburiyetindedir.

Odenceek tazminat, her hizmet yili igin bir ayhk maas tutan kadardir ve bu miktar 31.03.2015 tarihi itibariyle,
3.541,37.-TL ( 31 Aralik 2014: 3.438,22.-TL) ile sinirlandinlmustir.

Kidem tazminati ytikiimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminatt karsihg,
Grubun ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecckteki muhtemel ylikiimliilitk tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Cahisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yikamliiliklerinin, tammlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullamlarak
geligtirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade cder. Bu nedenle, 31.03.2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iligkin, ¢aliganlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki kargiliklar, yillik %8,17 (31 Aralik 2014: % 5,00)
enflasyon ve % 10,75 (31 Aralik 2014: % 13,40) faiz orani varsaymmlarina gore yaklasik % 2,39 (31 Aralik
2014: % 8) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistur.

Kidem tazminat: tavam alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati kargihiginin hareketleri agagidaki gibidir.

31.03.2015| 31.12.2014
Doénem Bag 236.989 181.699
Dénem Gideri 0 63.126
Konusu Kalmayan Karsiliklar (945) 0
Odemeler / Iptaller (4.065) (30.834)
Aktiieryal Kayip / Kazang (6.197) 22.998
Dinem Sonu 225.782 236.989
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2015| 31.03.2014
Personel iicret ve benzeri giderleri (962.066) | (555.654)
Yoénetim ve denetim kurulu {icretleri (79.796) (139.322)
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler (167.478) (105.406)
Kira giderleri (116.640) (50.760)
Haberlesme, bilgi islem giderleri (148.230) (82.748)
Amortisman giderleri (33.901) (11.068)
Kidem Tazminati Kargilid 0 (14.056)
Bakim onarim giderleri (386) (10.550)
Reklam ve ilan giderleri (12.086) (41.219)
Danigmanlik ve denetim giderleri (17.774) (15.550)
Diger ybnetim giderleri (82.776) (37.514)
Toplam (1.621.132) | (1.063.847)
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar:
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
31.03.2015| 31.12.2014
Gider tahakkuklar 19.131 7.905
Personel performans gider tahakkuklari 444.452 444.452
Toplam 463.583 452.357
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

30.1) Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 12.500.000.-TL’dir. (31 Aralik 2014: Yoktur.)

31.03.2015 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 8.500.000 TL (31.12.2014: 8.500.000 TL )’dir.

Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 850.000.000 adet (31.12.2014: 850.000.000 adet) hisseye
ayrilmistir. Sirket ortaklarinin unvan, ad ve soyadlan ile sermaye paylar asagida agiklanmustir.

31.03.2015 31.12.2014
Pay Oram Pay Oram Pay
(%) Pay Tutan (%) Tutan
T.C. Ziraat Bankas: A.S. 74,90 6.366.500 74,90 | 6.366.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 2490 | 2.116.500 2490 2.116.500
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. 0,10 8.500 0,10 8.500
Diger 0,10 8.500 0,10 8.500
Toplam 100,00 | 8.500.000 100,00 | 8.500.000

30.2) Kardan Aynlan Kisitlanms Yedekler
Kardan aynlmig kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gdre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gbre, yasal yedekler édenmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek iin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi1 miimkiin degildir.

SPK’nin 2008/18 sayili haftalik biilteninde yapmig oldugu duyuruda;

“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466’nc1 maddesi gergevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Ihrag Primleri”nin,
yasal kayitlardaki tutarlan {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS gercevesinde
yapilan degerlemelerde farklihiklar ortaya gikmas: halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar
gibi); séz konusu farkhliklar, “Odenmis sermayc’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemigse, “ddenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklan”
kalemiyle; “Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz  kar dagiimi veya sermaye artinmma konu olmamissa, gegmis willar kar/zararlariyla
iliskilendirilecektir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise UMS/UFRS gergevesinde degerlenen tutarlar {izerinden gosterilecektir. Bu
kapsamda, daha dnce yasal kayitlardaki tutarlara gore gosterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iligkin,
ana hesaptan ayri bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon diizeltme farklar gibi) diizeltme farklari, ilgili
olduklart 6zkaynak kalemlerine dagitilacaktir. Dolayisiyla, daha énce olusmus diizeltme farklari,

- ddenmig sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizeltme farklar1” kalemine,
- kardan aynlan kisitlanmamg yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar

kar/zararina,
- diBer 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklari 6zkaynak kalemine

dagitilir.

Diger taraftan, daha énce olugmus diizeltme farklarn sermaye artirimi, kar dagitim ve{EPeaks
kullamlmus ise; kullanilan miktar ilgili olduklari dzkaynak kaleminin UMS/ UFRS’#
tutarindan diisiiliir.” denilmektedir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmi

stir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

30.3) Diger Kazang/Kayiplar

31.03.2015| 31.12.2014
Aktilieryal Kazang Kayip (87.070) (93.267)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 17.414 18.654
Toplam (69.656) (74.613)
30.4) Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler
31.03.2015| 31.12.2014
Yasal Yedekler 1.398.613 973.613
Toplam 1.398.613 973.613
30.5) Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) ile Dénem Net Kar1 Zaran
31.03.2015| 31.12.2014
Olaganiistii Yedekler 2.407.539 --
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 183.985 (79.815)
Net Donem Kari/Zarar 1.136.671 3.096.340
Toplam 3.728.195 3.016.525

UMS 29 uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve gegmis
yillar zararinda izlenen tutarin, SPK’nim kar dagitimimna iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmas:
csastir. Bununla birlikte, gegmig yillar zararinda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitilmamis
gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin isc sirasiyla olaganiistii yedek akgcler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedcklerinden

mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir,
30.6) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

30.7) Deger artis fonu

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 | 31.03.2014

Portfoy yonetim gelirleri 2.813.966 1.647.644
Toplam 2.813.966 1.647.644

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERIi

01.01.- 01.01.-

31.03.2015| 31.03.2014

Genel Yénetim Giderleri (1.621.132) | (1.063.847)
| Toplam (1.621.132) | (1.063.847)

NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GiDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

01.01.- 01.01.-
31.03.2015| 31.03.2014
Konusu Kalmayan Kidem Tazminat: Kargih@ 945 0
Diger 5.734 0
Toplam 6.678 0
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 |  31.03.2014
Kur farki giderleri (63) (2.254)
Kullanilamayan 6zel maliyet giderleri 0 0
Diger Giderler (181) (134)
Toplam (245) (2.388)

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerden Gelirler
Yoktur (01.01.-31.03.2014: Yoktur).
Yatirim Faaliyetlerden Giderler

Yoktur (01.01.-31.03.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2015| 31.03.2014

Genel ydnetim giderleri (33.901) (11.068)
Toplam (33.901) (11.068)

Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Karsihk Giderleri):

01.01.- 01.01.--
31.03.2015| 31.03.2014
Genel ydnetim giderleri 0 (14.056)
Toplam 0 (14.056)
NOT 37 — FINANSMAN GIDERLERI / GELiRLERI
Finansman gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2015| 31.03.2014
Faiz/Vade Farki Gelirleri 336.314 249,455
Portfoy degerleme karlar 2.855 1.813
Toplam 339.169 251.268
Finansman giderleri
Yoktur (01.01.-31.03.2014: Yoktur).
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
01.01.- 01.01.-
31.03.2015| 31.03.2014
Aktiieryal Kazang Kayip 6.197 (2.253)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (1.239) 451
Toplam 4.957 (1.802)

NOT 39 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

2P

R D Ea s mm—
Ry P
. a4




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
DAHIL)

Tirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2015 yili igin %20'dir (2014: %20). Kurumlar vergisi oram kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigy takdirde bagka bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
igtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan
kazanglarinin  %75'i  21.06.2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir, Istisnadan
yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigt yih izleyen ikinci takvim yilt sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 8denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (2014: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger ayhk mali karlar Gizerinden %20 (2014: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 (2014: 17) inci giinii aksamina kadar éderler. Yl iginde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
alnabilecegi gibi devlete kargi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de 6denccek  vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincii ayin 25
inci giinii aksamina dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degigebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar1 agagida agiklanmistr:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde cttikleri temettii
kazanglar1 (yatinm fonlannmn katilma belgeleri ile yatinm ortakhklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir,

Kurumlarin riigchan hakk: kuponlarimin satigindan elde ettikleri kazanclarinin %75'ik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayis ile ticari kar/ (zarar) rakamn iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmgtir.

Kurumlar Vergisi matrahimin tespitinde yukanda yer alan istisnalar yaninda ayrica Kumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen ingiiip{efte biilikic: .-~
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir. A i
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Transfer fivatlandirmasi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirlige girmig bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmas: rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmigtir.
Bu gergevede, kurumlann iligkili kigilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar: gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen ydntemlerden iglemin mahiyetine en uygun olamm kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kihnmistir. Ayrica, kurumlar
bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet ahm ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmug sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla rtiilii olarak dagitilan kazang
13 Gincti maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay
veya dar miikellefler igin ana merkeze aktanlan tutar sayilacaktr. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar paymin net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmas: sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarin  hukuki niteligine gbre belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan
vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gére diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi igin ortiilii kazang dagitan kurum admna tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmast
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde vapilacak diizeltmede dikkate ahinacak tutar,
kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varlik ve Yiikiimliilitkler:
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Cari Diénem Vergisiyle Ilgili Yiikiimliiliikler

31.12.2014 31.12.2013
Cari Dénem Vergi Karsihig 399.546 888.886
Pesin Odenen Vergiler (53.845) (704.562)
Toplam 345.701 184.324

Vergi giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Gelir Tablosu’nda
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (399.546) (167.619)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (2.220)
Gelir tablosundaki vergi karsihgi (401.766)
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devamui)

Ertelenen Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar lizerinden bilango tarihi itibariyla yasalasms vergi oranlarim
kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip dénemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik

metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (2013:
%20).

Her bilango tarihi itibanyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varlig yeniden gdézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varligimn kazamlmasina imkan vermesinin muhtemel
olmas1 durumunda, 6nceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir,

31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlan
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiiktiimliilliigiiniin dagilimi agagida dzetlenmistir:

31.03.2015 31.12.2014
Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhg / Gegici Vergi Varhg /

Farklar Yiikiimliiliigii Farklar Yiikii mliiliigii

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri

Duran varhk degerleme farklan (81.411) (16.282) (75.321) (15.064)
Toplam (81.411) (16.282) (75.321) (15.064)
Ertelenmis Vergi Varhklan

Kidem Tazminati 225.782 45.156 236.989 47.398
Toplam 225.782 45.156 236.989 47.398
Ertelenmis Vergi, Net 144.371 28.874 161.668 32.334

Ertelenmig vergi gelir / (gideri) hareket tablosu agagida agiklanmistir,

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Dinem Bagi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 32.334 30.445
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (2.220) 30
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (1.239) 451
Dinem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 28.874 30.926
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 — PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag
edilmig bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmustir,

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 | 31.03.2014

Net Donem Kari 1.136.671 665.088
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi | 850.000.000 | 850.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0013 0,0008

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 44 — KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Sirket’in 31.03.2015 tarihi itibariyle d6viz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gosterilmis olup, 31.03.2015
tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle olusan 0.-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur fark: geliri ile
(63).-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur farki gideri ilisikteki finansal tablolarda sirastyla finansman gelirleri ve
finansman giderleri hesabinda gésterilmistir.

NOT 45 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki dénemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’mn satin alma giicindeki
degisimin gdsterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan csya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yitksck enflasyon dénemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullamilmak suretiyle, paramin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererck, finansal tablolarin paranimn cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngériillmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlarn") uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimn gerekli olmadigimi ilan etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanms 29 No'lu "Yiiksck Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standard: ("TMS 29") uygulanmamstir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 47 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger fark: kar zarar yansitilan finansal varhklar

31.03.2015| 31.12.2014
Tahvil 101.422 99.358
Fon 906.948 72.075
Toplam 1.008.370 171.433
Tahvil Hareket Tablosu
31.03.2015| 31.12.2014
Maliyet Bedeli 99.358 93.969
Deger artis1 / digiikliigii 2.064 5.389
Toplam 101.422 99.358
Fon Hareket Tablosu
31.03.2015| 31.12.2014
Maliyet Bedeli 906.948 72.075
Deger artis1 / diigtikliigii 0 0
Toplam 906.948 72.075
Teminata Verilen Tahviller
Verildigi Yer 31.03.2015| 31.12.2014
Takas Bank A.S. 99.358 93.969
Toplam 99.358 93.969

Finansal Borglar

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Risk Tanimlamalar::
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski
Bir igletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas: riski. Piyasa riski {ig tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz oram riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski

Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas: riskidir.

- Faiz oram riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fivat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ cdenden ya da piyasada iglem
gdren benzeri finansal araglarin tamamm etkileyen faktorlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas: (faiz orami riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yénetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlanndaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk ydnetim programi,
mali piyasalarin 6ngériilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performans: {izerindeki potansiyel olumsuz
ctkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir. Ayrica Sirket, yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢aligmaktadir. Ticari alacaklar, donanim ve yazilim sektériine iligkin ve cografi alanlara dagilmus,
¢ok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden devamli kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar: ve Tlgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diigiikliigiine ugramamug varhklarim yaglarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlihik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmustir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiCi VE DUZEYI

(Devamm)

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhlik Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar

Cari Donem

Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa Edilmis Degerlerden Gosterilmis Diger Finansal Varhklar 0 0
Gergefie Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 101.422 99.358

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
Degisken faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Diénem

Finansal viikiimliiliikler

Krediler

0 0

Sirket’inn degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir. (31.12.2014: Yoktur.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degerleri ve kayathi degerleri asagida agiklanmistir,

31.03.2015 31.12.2014

Varhklar Kayith Deger Gergegie Uygun Degeri Kayith Defer | Gergefe Uygun Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 12.244 914 12,244,914 12.014.697 12.014.697
Ticari alacaklar 954.374 954.374 821.024 821.024
Diger Alacaklar 425 425 3.942 3.942
Toplam Varhklar 13.199.713 13.199.713 12.839.664 12.839.664
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 0 0 0 0
Ticari Borglar 207.384 207.384 191.342 191.342
Diger Borglar 220.244 220.244 209.402 209.402
Toplam Yiikiimliiliikler 427.628 427.628 400.744 400.744

Net likidite pozisyonu 12.772.085 12.772.085 12.438.919 12.438.919
Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi gergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalar

bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal Tablolarin Onaylanmas::

Sirket finansal tablolar1 07.05.2015 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 52 - TMS’YE ILK GECI$

Sirket, muhascbe kayitlarim ve kanuni defterlerini yiiriirlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige
konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin
¢k ve yorumlan (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK’min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Biilteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kihinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarma uygun olarak
sunulmustur.

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31.03.2015 | 31.12.2014
Kasa 7.272 1.973
TL 7.272 1.973
USD 0 0
EUR 0 0
Bankalar 12.237.642 | 12.012.724
Vadesiz Mevduat 18.423 9.195
TL 18.423 9.195
UsSD 0 0
EUR 0 0
Vadeli Mevduat 12.219.219 | 12.003.529
TL 12.219.219| 12.003.529
usD 0 0
EUR 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam 12.244.914| 12.014.697
Vadeli mevduatin tutar, faiz ve vade araligi agagida agiklanngtir,
31.03.2015| 31.12.2014
Tutar 12.219.219| 12.003.529
Faiz Araligi (%) 11,50 10,90
Vade Arahig (giin) 70 57

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile

diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmigtir.
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