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Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

|. Ziraat Portfoy Yonetimi A.$.nin (Sirket) 31.12.2015 tarihi itibariyle diizenlenmis ekte yer alan
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin dzeti
ile dipnotlarim Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu’nun (“KGK”) yayimladigs
denetim ilke ve kurallarina gore denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2. isletme yonetimi finansal tablolann Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmasi ve diiriist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan énemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazrlanarak, gercegi diiriist bir gekilde
yansitmasin saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasimi ve uygun muhasebe
_politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasm ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanhshk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini  de kapsayacak ~sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustr. Bu  risk
degerlendirmesinde, grubun i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktr. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim  sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim  kan
olusturulmasimna yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4.  Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ziraat Portfdy Yo6netimi A.§.’nin 31.12.2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren déneme ait finansal performansim ve nakit
akimini, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5. Sirketin 2014 yili finansal tablolar baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis verilmistir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denet¢i Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. maddesi uyarmnca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalarn yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in
01.01.-31.12.2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamustir.

Istanbul, 25/ 02 /2016
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Bagdenetgi
Kisikli Alemdag C‘ld asaldan 15 Merkem No:60-
A Kat:2/7 BuyecH Uskdi
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. '
31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERI iTiBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Gegmis
Dénem Dénemi
Dipnot
Referanslari 31.12.2015 31.12.2014

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 16.102.439 12.014.697
Finansal Yatirimlar 47 1.235.081 171.433
Ticari Alacaklar

Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.725.866 821.024

lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 40 0
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faalivetleri Iliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 8.603 3.942
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canh Varhklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler

iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 164.925 131.135
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 0 0
Diger Dénen Varhiklar 29 0 0
ARA TOPLAM 19.236.955 13.142.231
Satig Amach Simflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagiulmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 19.236.955 13.142.231
Duran Varhklar
Finansal Yatrimlar 47 0 0
Ticari Alacaklar

lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Scktorii Faaliyetleri iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Scktorii Faalivetlerinden Iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 5.090 4.822
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yontemivle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canh Varhiklar 11 0 0
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varhklar 14 584.792 452.159
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefiye 18 0 0

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 427.495 58.394
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varhg: 40 24.110 32.334
Diger Duran Varhiklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.041.487 547.709
TOPLAM VARLIKLAR 20.278.441 13.689.940

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Gegmis
Dénem Dnemi
Dipnot
Referanslar: 31.12.2015 31.12.2014

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimlilliikler 47 0 0
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 38.221 35.841

iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 541.473 155.501
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektoril Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 209.015 153.092
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 111.242 56.311
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Dénem Kart Vergi Yikiimlaligi 40 340.476 130.519
Kisa Vadeli Kargihklar

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 0 0

Diger Kisa Vadeli Kargihklar 25 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiktumlilikler 29 621.018 452.357
ARA TOPLAM 1.861.444 983.621
Satis Amagh Simiflandinlan Varlik Gruplarina Iligkin Yikiimlilikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.861.444 983.621
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimlilikler 47 0 0
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektoril Faalivetlerinden Borglar

Finans Scktorii Faaliyetleri iligkili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Scktorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlar 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Kargiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 27 318.118 236.989

Diger Uzun Vadeli Kargihklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 40 0 0
Ertclenmis Vergi Yikiimliligi 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 318.118 236.989
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.179.562 1.220.610

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. .
31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Gegmis
Dénem Dinemi
Dipnot
Referanslan 31.12.2015 31.12.2014

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 18.098.879 12.469.330
Odenmis Sermaye 30 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklan 30 0 0
Geri Alinmug Paylar (-) 30 0 0
Karsilikhi Istirak Sermaye Dilzeltmesi (-) 30 0 0
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazan¢/Kayiplar 30 (97.896) (74.613)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklarn 30 0 0

Riskten Korunma Kazang/Kayiplan 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 30 1.398.613 973.613
Geemis Yillar Karlan/Zararlan 30 2.645.330 (79.815)
Net Donem Kari/Zaran 41 5.652.832 3.150.145
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 0 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 18.098.879 12.469.330
TOPLAM KAYNAKLAR 20.278.441 13.689.940

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.12.2015 DONEMINE ILiSKIiN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kontrol Giici Olmayan Paylar

Cari
Diinem
Dipnot 01.01.- 01.-
Referanslan 31122015 | 31.12.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 13,733,693 8.395 366
Satglann Maliyeti (-) 31 0 1]
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 13.733.693 8.355.366
Finans Scktora Faaliyetleri Hasilan 31 ] 0
Finans Sekttri Faaliyetleri Maliyeti (-) il [i] 0
Finans Scktbrii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0
Canh Varhklar Gergege Uygun Defer Farklan 3l 0 0
BRUT KARZARAR 13.733.693 | 8.395.366
Genel Yonetim Giderleri () 33 (8 488 525) | (5.537.833)
Pazarlama Giderleri (-) 33 1] 0
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 33 0 1]
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 207.739 18 545
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler (-) 34 (17.701) (44.075)
ESAS FAALIYET KARIZZARARI 5.435.205 2.832.004
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 35 0 [1]
Yatinm Faalivetlerinden Giderler (-) 35 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Y lann Karlanndan/Zararlanndan Paylar 35 0 0
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARLVZARARI 5435205 |  2.832.004
Finansman Gelirleri 37 1.737.539 1155933
Fi Giderleri (-) 37 0 o
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCEST KARIZARARI 7.172.743 | 3.987.937
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.519.911) (837.792)
Danem Vergi Gideri/Geliri 40 (1.505.558) | (835.081)
Enelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (14.353) (2.711)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARUVZARARI 5.652.832 |  3.150.145
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARLZARARI 0 0
DONEM KARVZARARI 5,652,832 3.150.145
Dinem Kan/Zaranmn Dagilim
Kontrol Guica Olmayan Paylar 30 [i] [i
Ana Onakhk Paylan 41 5652 832 3150 145
Pay Basina Kazang (Zarar)
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 41 0,0067 04,0037
Durdurulan Faalivetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 0 0
Sulandinlmy Pay Bagina Kazang (Zarar)
Strdirilen Faah\clt:rd:n Su!andmlm:; Pay Bagina Karang (Zarar) 41 [i] 1]
Durdurulan Faali len Sulandinlmig Pay Bagina Kazang (Zarar) 0 0
DIGER KAPS;\MLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar (23.283) (18.398)
Ozkaynaga Dayah Finansal Araglara Yatnnimlardan Kaynaklanan Kazanglar (Kayiplar) % 0 0
Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azahislan i3 [i] 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglany Azaliglan 33 0 1]
Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgum Kazanglarn/Kayiplan 38 0 0
Kredi Riskindeki Defisiklige Bagh Olarak Finansal Yukumlulugun Gergege Uygun Defierinde Meydana Gelen Degisiklikler 38 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandinmayacak Paylar
Ozkaynak Yontemiyle Deferlenen Yatunmlann T I § Fayda Planlan Yeniden Olgum Kazanglan (Kayiplan) 38 0 o
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan (Azaliglan) 38 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Deger] Yaunimlann Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Arislan (Azalislan) 38 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Siniflandinlmayacak Diger Paylar 38 0 1]
Yabanci Para Cevrim Farklan 38 0 1]
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan 38 {29.103) (22 .598)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelire lliskin Vergiler 38 5821 4 600
Donem Vergt Grderi Geliri 38 [ [
Ertelenmis Vergr Gideri Geliri 38 5,821 4.600
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacaklar 0 0
Yabanci Para Cevirim Farklan
Yabanci Para Cevirim Farklanndan Kazanglar (Kayiplar) 38 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklanndaki Yeniden Simflandirma Duzelimeleri 38 0 0
I Hazir Finansal Varhklann Yeniden Degerleme ve/veya Simflandirma Kazanglan/Kaviplan
Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme Kazanglan IKa' iplan) 38 0 0
Satilmaya Hazir Finansal Varhklann Yeniden Simflandirma Duzel 38 0 1]
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglan/Kayiplan
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan) i8 0 0
Nakit Akis Riskinden Korunma Ilemindeki Yeniden Simflandirma Dizeltmelen 38 0 0
Ozkaynaklardan Cikanlan ve E.dmlm: veya Yiklenimi Finansal Riskten Korunan Gergeklesme Olasilifi Yiksek Tahmini 1slemin
K Olug Finansal Olmayan Varhin (Yikomlaligin) Defier Degerine Eklenen Vergi Oncesi Tutar 38 0 0
Yuridigindaki Igletme ile [lgili Net Yannm Riskinden Korunmaya lligkin Diger Kapsamh Gelir (Gider) 38 a 0
Yuﬂdlimdalu Igletme ile llgili Net Yannm Riskinden Korunma Kazm;:]an (Kayiplar)
Yuntdigindaki Isletme lle llgili Net Yatnim Riskinden Kor 1 Yeniden Simflandirma Dizelimelert 38 0 [1]
Ouzkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Diger Kapsaml Gelirinden Kar/Zararda S dinlacak Paylar
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklanin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglan (Kayiplan) 38 0 [i]
Ozkaynak Y ivle Degerl Yaurimlann Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan) 38 0 0
Yurtdigindaki Isletmeye iligkin Yaunm Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan) 38 0 [i]
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Yabanci Para Cevrim Farklan Kazanglan (Kayiplarr) 38 [1] 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Y. lanin Diger Kapsaml Gelirinden Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Diger Kazanglar
(Kayrplar) 38 a ]
Digter Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan 38 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamb Gelire [liskin Vergiler Gelir/Giderleri 38 0 0
Donem Vergi Gideri/Gelin 38 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Gelini 38 a a
DIGER KAPSAMLI GELIR (23.283) (18.398)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.629.550 | 3.131.747
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
0 0

Ana Ontakhk Paylan

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar, S
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.12.2015 DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari
Diincm

Dipaot
Referanslan

| 31122015
BSRA45 | 3

01.01.-

A.__ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Diacm Kan/Zaran

41

.65 LA3

Sordorilen Faalivetlerden Donem Kan (Zaran)

41

65283,

41

Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kan (Zaran)

331.914

197.044

Dinem Net Kan/Zaran Mutabakan ile lpili Dilzeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile [l Dizelimeler
De; I Tie Tigalh Dizehmeler

fer Disaklnga (Iptali) Te Tl
Alacaklardy Deper Dogikiopa (Ipaali) e [zl Dizeltmeler

(ahiganlara Saplanan Favdalara lliglan K_A{F)ﬂn !IEI! ile hﬂ' i Diwelimeler
Dava vefveya Ceza Kargihklan (Iptali) ile lipli Dizeltmeler

Diper Kargiliklar { Ema ile lgili Dorelimeler
Faiz Gelirlen ve Gaderleni e Ilgili Dozeluneler

Faiz Gelirleri ile Tlgili D

7

Faiz Giderleri ile ligili Duzehmeler

iy Yabanc) Para Cevinm Farklan ile lpli Dizelimeler

cﬂ&ﬁ"""{wh ile Nl Duzeltmeler

£27

Gergepe Uygun Defer k\l&!\_fk_x.rfﬁ’ Lan ile gl Dizelmeler
in Dafanlmamig Karlan e llgih Dieltmeler

Vergi Gideri'Gelini ile ligih Dizeltmeler

822,

1123419)
1]

Duran Varlklann Elden Cilanimasmdan Kaynaklanan Kavy lar ile [gli Ditzcltmeler

o

| Dunn Varbklann Elden Culanimasindan Kaynaklanan KavipKazanglar il lgili
Yatnm va da Finansman Faaliyetleninden Kaynaklanan Nakit Akaglanna Neden Olan Difer Kalemlere Itigkin Disreltmeler
Kar/Zarar Mutabalan ile [igili Diger Dizeltmeler

me Sermayesinde Ge n Defisimler

(128.301)

(457.776)
0

toklardaki Azaliglar {Arnglar) lle llgih Dilrehmeler

5 glar § gl
Tican Alacakdardald Azalig (Arug) e llgili Dieltmeler

[ETETH]

(387.781)

iglili Taraflardan Tican Alacaklardaki Azahs (Artsg)
igkili Olmayan Taraflardan Tican Alacaldardaki Azalig (Arus)

(30)

[1]

Finans Sekadnl Faalvetlennden Arrg' Azals:

1]

(77.465)

o

[i]

Faalivetlerke hﬂi Driper Alacaklardala MIEM‘IIE gih Dureltmeler
Digkali Taraflardan Faalivetierle gl Dng% Alacaklardaki Azaliy { Artig)
i Olmayan Taraflardan Faalivetlerle lgli

tighal Ili Diper Alacaklardala Azals {Amigh

Y= Y Y Y Y N

{4.529)

123.022

Finans Sciaor Faalivetieninden Borglardaks Arig/Azaliy

a

0

>

2.380

[1]

Ticari Borglardala Arug :Anln;] ile ||E|| Direltmeler
lighkali Taraflara Tocan Borglardaka Arug (Azalig)
ill

385971

[1]

ligkili Olmavan Taraflara Tocan Borglardaki Arug (Azalis)
Faaliyetler iper Borglardakd Arug/Azaligla ligh Didzelimeler
i

Ie Il
1l:: Taraflara F:

[1]

54931

Iph Dug% Borglardaki Ay (Azaliy)
Ligkili Otmayan Taraflara Faalivetberle FEJ} D]E Borglardala Arg (Azalig)

Canli Varhiklardaks Azaliy (Antig)

11

i)

27

35923

gf&&m Saglanan Faydalar Kapsamunda Borglardaki Arug (Azalis)
gletme Sermayesinde Gergeklegen Diper Arng/Azahiyla Tgili Dhizeltmeler

182308

Faalivetierden Elde Edilen Nakit Alogan

nen Temetiiler

1]

Alnan Temettiler

[

Faiz

1]

Alinan Faz

Verg Odemeleryladelen

40

[i]
[1]

0

Dnfer Nakst (_m11.8 :ns‘lh#
B, YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARL

(498,014 |

Baplh Ontakliklann Kontrolinin Kavk Sonscunu racak Satiglara fligkin Nakat Ginglen

(1.770.703)
0

Baph Ortakhklann Kontrolimon Elde Editmesine Yonclik Alislara lhglan Nakit Cikaglan

1]

0

0

1]

| Bah Onakhklann Kontroitnan Elde Editmesine Yénchk Ahylara lhykan Nakit Gikaglan ____
Baglaa Iyletmelenn veya Fonlann Paylanmin veya Borglanma Araglanmin Saulmas: Sonucy Elde Edilen Nakit Girgheri
Haglka Ijletmelenn veya Fonlann Paylannin veya Borglanma Araglanmin Eduimi [gn Yapdan Naka Gilagln

(1071925

[1]

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varbklann Satandan Kaynaklaran Nakit Giriglen

14,17

(698 T8}

(498 014)

Maddi ve Maddi Otmavan Duran Varhklann Almindan Kaynaklanan Nakit Cilaglan

14,17

Dager Uzun Vadeli Varlidann Satgindan Kaynaklinan Naki Ginglen

Diger Uzun Vadel Varlik Alimlanndan Nakit G ikaglan

Venlen Nakit Avans ve Horglar

Venilen Nakit Avans ve Borglardan Gen Odemeler

slelolele

Titrev Araglardan Nakit G ikiglan

Tarev Araglardan Nakit Ginglen

Deviet Tegvikderinden Elde Edilen Nakn Ganglen

Alinan Temetriler

o|e|e|s

Odenen Fai

al=|=|s|e|e|e

C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR]
Fay ve Diger Ozkaynaga Dayali Ngr:hm Thracundun Faynakluan Nakil Ginglen
gletmenin Kends Paylanm ve Diger Ozkaynaga Dayalh Amglanm Almasi b llgih Nakit Cikaglan

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Ginglen
Borg melerine lligkin Nakat Cilaglan

Finansal Kirlama Szlegmelerinden Kaynaklaman Borg Odemelenine Tlighin Nakit Culaghan

Devlet Tegvikleninden Elde Edslen Nakit Gin

T

Alinan Faiz

o|e|ele

Drger Nakit Giriglerv/'Cila

(A+B+C)

4.087.74

YABANCI PARA ‘v[e;lnm FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDER] NET ARTIS/AZAL
. YABANCIPARA CEVIRIM FARKLARININ N VE NAKIT BENZERLERT UZERINDEKT ETKIS)

087742 |

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET A AZALIS (A+B+C+D)
KIT BENZERLER]

53

12.014.69

E.DONEM BASI NAKIT VENA
NEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+DHE)

Ei]

16.102.439

12.014.697

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Genel Bilgi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 26.11.2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile faaliyetine
baglamistir. Daha sonra Sermaye Piyasast Kurulu’nun 26.05.2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatirim
Damsmanhig Yetki Belgesini almistir,

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanununun I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kuruluna basvurmus
olup, Kurulun 30.12.2014 tarih ve 36/1296 sayih toplantisinda s6z konusu talebinin olumlu karsilandigi, bu
kapsamda, Sirketin portfoy Yoneticiligi yetki belgesi ile yatirim danigmanhg yetki belgesi iptal edilmis olup,
6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gercevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirim
damsmanhg: faaliyetlerine iligkin 23.02.2015 tarih ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayih yeni Faaliyet Yetki
belgesini almistir.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydi ile vergi dairesi, vergi no’su ve iletisim araglari asagida agiklanmistir,

Merkez Adresi Maslak Mahallesi Maslak Meydani Sokak No.3 Veko Giz Plaza Kat 6
34398 Sariyer - ISTANBUL

Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066

Vergi Dairesi Maslak

Yergi Numarasi 998 040 0594

Telefon - Faks +90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

internet Adresi www.ziraatportfoy.com.tr

31.12.2015 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan personel sayisi 34°diir. (31 Arahk 2014: 27)
Sermaye Yapisi
Sirket’in kayith sermaye tavani 12.500.000.-TL dir. (31 Aralik 2014: Yoktur.)

Sirket ¢ikanilmig sermayesi 8.500.000.-TL olup, ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylari asagida
aciklanmistir.

31.12.2015 31.12.2014
Pay Oram (%) | Pay Tutar1 | Pay Orami (%) | Pay Tutari
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 74,90 6.366.500 74,90  6.366.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,90 2.116.500 2490 2.116.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,10 8.500 0,10 8.500
Diger 0,10 8.500 0,10 8.500
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 |  8.500.000




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket; 32 adet yatinm fonunu yénetmektedir. S6z konusu fonlar asagida agiklanmistir.

- 21 adet kurucusunun kendi oldugu Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Yatirim Fonu, (TCA Altin Katilhim
Fonu, TZC Biiyiliyen Cocuklara Yénelik Degisken Ozel Fon, TZD Hisse Senedi Fonu, TZE BIST 30
Endeksi Hisse Senedi Fonu, TZF Katihm Fonu, TZK Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu,
TZL Para Piyasas1 Fonu, TZT Borglanma Araglari Fonu, TZV Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglan Fonu,
ZBA Birinci Degisken Fon, ZBD Ikinci Degisken Fon, ZBE Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu,
ZBK Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu, ZBT Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu, ZPA Serbest
Fon, ZPB Katihm Serbest Fon), ZPC Fon Sepeti Fonu, ZPD Gayrimenkul Yatirim Ortakh@ Sektorii
Hisse Senedi Fonu, ZPE Katihim Hisse Senedi Fonu, ZPF Katihm Fonu (Doviz), ZPG Kira
Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu.)

- I1 adet Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. E.Y. Fonundan olusmaktadir. (ZHG Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu, ZHB Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatiim
Fonu, ZHE Esnek Emeklilik Yatiim Fonu, ZHD Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglan
Emeklilik Yatinm Fonu, ZHR Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ZHA Alternatif Standart
Emeklilik Yatinm Fonu, ZHS Standart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHT Alternatif Katki Emeklilik
Yatinm Fonu, ZHK Katki Emeklilik Yatinm Fonu, ZHN Altn Emeklilik Yatirim Fonu, ZHF
Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayill Haftahk Biilteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilnan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin
tebliglerine uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim tashihlere ve
simflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Diizeltme kayitlarinin baslicalar1, maddi duran
varliklardaki 6mir farkhhklarinin ve kist amortisman uygulamasinin etkilerinin yansitilmasi, ertelenmis
vergi, alici ve satici hesaplarin iizerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmas,
satiy donemsellik diizeltmesinin hesaplara yansitilmasi, kidem tazminati kargihginin "Projeksiyon Metodu”
kullanilarak yansitilmasi ve degerini yitirmis ve hareket gormeyen envanter igin deger diisiikligii kargiiginin
kayitlara yansitilmasindan olusmaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
2.2) islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL dir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildigi cari
dénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal tablolara
yansitihir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alir. Bir hata, ortaya ciktig) onceki dénemlere
iliskin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana
geldiginde, séz konusu doneme ait birikmis Karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agiri bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait karsilastirmal bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan &nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alimr. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, onceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve onceki
donemlere iligkin diizeltme tutar, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlan ve
kargilastirmah bilginin yeniden diizenlendigi ya da agiri bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin
yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.5) Konsolidasyon Esaslari
Bulunmamaktadir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

2.6.1) Hasilat

Satig gelirleri, iiriin ile ilgili onemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Portfoy yonetim komisyonlari ve portfoy yonetim damsmanlik gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. (Dipnot 31).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmektedir.
2.6.2) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisik olam ile degerlendirilmistir.  Net
gergeklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir (Dipnot 10).

2.6.3) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
ortaklardan dogrudan veya dolayh sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagh
ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in y6netim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan
sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir (Dipnot 6).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 8nce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger
digiikligintin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali omiirleri goz
oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varhklarin yaklasik ekonomik
Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Arsalarin, ekonomik dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmaz.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadig
tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varhk aktiflestirilene kadar
diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

Soz konusu varliklarin tahmin edilen faydah Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Agiklama Faydah Omiir
Cihazlar 3-14
Demirbaslar 4-10
Diger maddi duran varliklar 7
Ozel maliyetler 5-10

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden 6nceki durumdan daha iyi bir performans ile
ckonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir
sekilde dlgiilmesi durumunda ilgili varhgin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bolimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadhiina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varhgin maliyetine eklenen sz konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik §miirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhigin kayith degeri, varligin geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhgin net satig fiyati ya da kullammdaki
degerinin yiiksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varhgin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgm tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 37).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giicityle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar ve mevcutsa kalici
deger dusiikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitihr. Maddi olmayan
duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger disiikligiiniin olmas
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

Soz konusu varliklarin tahmin edilen faydali ¢miirlerine gore belirlenmis amortisman omiirleri asagida
belirtilmistir:

Aciklama Faydali Omiir
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

2.6.6) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar (Dipnot 40) disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s0z konusu varhga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevceutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varhgin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig i¢in katlamlacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati ile
kullanim degerinin yiiksek olamidir.

Deger digiikligiiniin saptanmasi igin varliklar, nakit treten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varhiga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiitksekse deger disiiklugi meydana gelmistir. Deger dusiikligi kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitihir.

Bir varhkta olusan deger disiikligii kaybi, o varhgin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin  kayitlara ahinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri géz éniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin énemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ tdenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasli,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigy,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varhklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklar nakit
akiglarinda dnemli diisiislerin olup olmayacagi.

2.6.7) Finansal araglar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmigtir.
Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin iglem masraflar ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Kredjler ve
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabancl para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
¢evrilmigtir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yukiimliiliklerin dénem sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse bagina Kar, net karn ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirhkli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.
sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirhikh hisse adedi
ortalamasu, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.10) Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikkiimliiligiiniin bulunmas: ve
yikkiimluliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimlitlikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimlilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 25). Gelecek dénemlerde olugmasi
beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir kargilik ayrilmamaktadr.

Sarta bagh yiikiimlilliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliliik, giivenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasihiktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsihk
olarak finansal tablolara alinr.

2.6.11) Kiralama islemleri

Sirket’in esas olarak millkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldigi maddi duran varhk kiralamas, finansal
kiralama seklinde simflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varhigin kiralama
déneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik
olam {izerinden kaydedilir. Her bir kira demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varhgin tahmini faydali 6mrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur. Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama
islemi, faaliyet kiralamasi olarak simflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten
sonra) altinda yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

2.6.12) Cahsanlara saglanan faydalar

Yirirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar digindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme
tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
kargihigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar bugiinkil net degerine
gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 27).
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2.6.13) Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman krediler alindiklan tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan
kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamh gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 27).

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliliikler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 47).

insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik ahmlari veya
yatinimlan ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden borglanma
maliyetleri ilgili varh@in maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandigi sekilde kullanima veya satisa hazir
hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilir.

2.6.14) Ticari alacaklar ve deger diisiikligii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki ddénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger diisiikliigii karsih@r diisiilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).

2.6.15) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran {izerindeki gelir vergisi yiikiimliligt, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigii, dénem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikimlulugiinii icermektedir (Dipnot 40). Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili duzeltme kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan ézkaynak
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi ézkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklamyorsa, ilgili 6zkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya varhg, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 40).

Ertelenmis vergi varhg veya yikiimliligii, s6z konusu gegici farklanin ortadan kalkacagi ilerideki
dénemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varhg gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: gartiyla finansal tablolara ahimir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi varhginin kayith degeri azaltihr

U MOSAVIRLIK AS. T3
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6.16) Netlestirme/ mahsup

Icerik ve tutar itibariyle énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gdsterilir. Iglem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olaymn net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlari
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi
iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baslikli kisimda tamimlanan gelirler disinda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri izerinden gosterilir.

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile, miiteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli tizerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecefine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alimir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence
olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar (Dipnot 50).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimlidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir,
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NOT 2 -~ FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.6.20) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme, yatiim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simflandinlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varhk yatmmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarim gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar: belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

2.6.21) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle kargilagtirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya simflandiriimasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirihr ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapilir.

2.6.22) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet bolimi. Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptug isletme faaliyctlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin - bolime  tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin  alinmasi ve bilimiin  performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gizden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal
bilgilerin meveut oldugu kisimdir. Sirket’in faaliyet béliimleri bulunmamaktadir.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmin Uygulanmasi
Sirket; Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan ve 31.12.2015 tarihinde gegerli olan yeni ve revize edilmis, Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan (TMS/TFRS) kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar uygulamistir.

-10 -




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31/12/2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerli olan TMS / TFRS Degisiklikleri:

“TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” Standardi

- Dogrudan TFRS 1 tarafindan yapilmis ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 38 sira no’lu teblig araciliiyla giincellenmistir.

- Dogrudan TFRS 14 tarafindan yapilmis ve 29/07/2015 tarih ve 29429 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 53 sira no’lu teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TFRS 11 Miisterek Anlasmalar” Standardi

- Dogrudan TFRS 11 tarafindan yapilmis ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 37 sira no’lu teblig aracih@iyla giincellenmistir.

“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” Standardi

- Dogrudan TMS 1 tarafindan yapilmig ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 32 sira no’lu,teblig aracih@iyla giincellenmistir.

“TMS 16 Maddi Duran Varhklar” Standard:

- Dogrudan TMS 16 tarafindan yapilmig ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 30 sira no’lu teblig aracih@iyla giincellenmistir. .

“TMS 17 Kiralama islemleri” Standardi

- Dogrudan TMS 17 tarafindan yapilmis 12/11/2014 tarih ve 29173 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
33 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” Standardi

- Dogrudan TMS 21 tarafindan yapilmis 13/11/2014 tarih ve 29173 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
39 sira no’lu teblig araciligiyla giincellenmistir.

“TMS 23 Borclanma Malivetleri” Standardi

- Dogrudan TMS 23 tarafindan yapilmis 12/11/2014 tarih ve 29173 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
34 sira no’lu teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii” Standard:

- Dogrudan TMS 36 tarafindan yaptlmig 12/11/2014 tarih ve 29173 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
35 sira no’lu teblig araciligiyla giincellenmistir.

“TMS 40 Yatirim Amach Gavrimenkuller” Standard

- Dogrudan TMS 40 tarafindan yapilmig 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
36 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 41 Tarimsal Faalivetler” Standardi

- Dogrudan TMS 41 tarafindan yapilmis 12/11/2104 tarih ve 29173 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
31 sira no’lu teblig aracihiiyla giincellenmistir.

11 - BAGIMSIZ DENETIM VE
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -~ FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
01/01/2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gegerli olan TMS / TFRS Degisiklikleri:

“TERS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn ilk Uygulamas)” Standard:

- Dogrudan TFRS 1 tarafindan yapilmis ve 09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 47 sira no’lu teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faalivetler” Standard:

- Dogrudan TFRS 5 tarafindan yapilmis ve 09/04/2015 tarih ve 29321 sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan 46 sira no’lu teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar” Standard:

- Dogrudan TFRS 7 tarafindan yapilmis 09/04/2015 2015 tarih ve 39321 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 41 sira no’lu teblig araciigiyla giincellenmistir.

“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” Standard:

- Dogrudan TFRS 10 tarafindan yapilmig 09/04/2015 2015 tarih ve 29321 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan 43 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar” Standard

- Dogrudan TFRS 12 tarafindan yapilmig 09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
44 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 1 Finansal Tablolarmm Sunulusu” Standard

= Dogrudan TMS 1 tarafindan yapilmis 09/04/2015 tarih ve 29321 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
40 sira no’lu teblig araciliiyla giincellenmistir.

“TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar” Standardi

- Dogrudan TMS 19 tarafindan yapilmis 09/04/2015 tarih ve 29321 sayil Resmi Gazetede yayimlanan
48 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar” Standard:

= Dogrudan TMS 27 tarafindan 09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 49 sira
no’lu teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TMS 28 istirakler ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar” Standard:

- Dogrudan TMS 28 tarafindan 09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 45 sira
no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi

- Dogrudan TMS 34 tarafindan 09/04/2015 tarih ve 29321 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 42 sira
no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

Sirket, yukarida agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde finansal
tablolara olan etkileri degerlendirerek, gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

NOT 4 — DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

NOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

NOT 6 — ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2015| 31.12.2014
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 8.416 7.244
Toplam 8.416 7.244
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

31.12.2015| 31.12.2014
Portfoy Yonetim Komisyonlar: 1.162.521 821.024
Diger 563.345 0
Toplam 1.725.866 821.024
iligkili kuruluslardan alacaklarin ayrintisi asagida agiklanmstir.

31.12.2015| 31.12.2014
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Yatinnm Fonlari 0 733.083
Ziraat Yatinm A.S. Yatirim Fonlan 346 68.908
Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonlar 51.996 19.033
Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Yaurim Fonlari 1.110.179 0
Ziraat Sigorta A.S. 135.732 0
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 427.613 0
Toplam 1.725.866 821.024
Kisa Vadeli Ticari Borglar:

31.12.2015| 31.12.2014
Iliskili Taraflara Borglar 38.221 35.841
Toplam 38.221 35.841
iligkili kuruluslara bor¢larin ayrintisi agagida aciklanmistir.
31.12.2015| 31.12.2014

Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 2.939 2.344
Ziraat Sigorta A.S. 33.234 33.389
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 36 108
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 2.013 0
Toplam 38.221 35.841




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

.

NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).
Kisa Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

Alislar

31.12.2015] 31.12.2014
Faaliyet giderleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S (361.790) (199.671)
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. (60) (1.194)
Ziraat Emeklilik A.S. (10.347) (7.560)
Ziraat Sigorta A.S. (150.816) (174.188)
Ziraat Teknoloji A.S. (35.645) (26.603)
Toplam (558.657) (409.216)
Satislar

31.12.2015| 31.12.2014
Portfoy yonetim gelirleri
Ziraat Portfoy Yatirim Fonlan 2.041.378 0
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari 8.885.621 7.074.300
Ziraat Yaurim Menkul Degerler A.S. 602.167 649.159
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 1.338.572 653.982
Ziraat Sigorta A.S. 69.021 0
Diger 796.934 17.925
Faiz Gelirleri
T.C. Ziraat Bankasi1 A.S. 2.252 149.640
Toplam 13.735.944 8.545.006

31.12.2015| 31.12.2014
Yonetim ve Denetim Kurulu (279.242) (360.954)
Kilit Personel (Genel md.,Genel md. Yrd.,diger) 0 0
Toplam (279.242) (360.954)

sl




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2015| 31.12.2014
Bireysel Miisteriler 40 0
Toplam 40 0
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31.12.2015| 31.12.2014
Saticilar 541.473 155.501
Toplam 541.473 155.501

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2015 | 31.12.2014
Personelden Alacaklar 3.628 3.757
Diger Cesitli Alacaklar 4.976 185
Toplam 8.603 3.942
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2015 | 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 5.090 4.822
Toplam 5.090 4.822
Kisa Vadeli Diger Borglar

31.12.2015 | 31.12.2014
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 109.965 56.311
Odenecek Giderler 1.277 0
Toplam 111.242 56.311

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR :

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 — PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMiS GELiRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.12.2015| 31.12.2014
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 103.736 96.556
Gelecek aylara ait abonelik giderleri 3.951 3.520
Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri 54.676 29.919
Gelecek aylara ait harg giderleri 0 0
Gelecek aylara ait aidat giderleri 0 0
Gelecek aylara ait diger giderler 2.562 1.140
Toplam 164.925 131.135

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2015 tarihinde sona eren donem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2014 Giris Cikig | 31.12.2015
Cihazlar 456.770 196.181 0 652.951
Demirbaglar 160.440 16.616 0 177.056
Diger maddi duran varhklar 3.186 0 0 3.186
Ozel maliyetler 106.721 27.077 0 133.798
Toplam 727.117 239.874 0 966.991
Birikmis Amortisman

Cihazlar (160.536) (78.325) 0] (238.861)
Demirbaslar (101.002) (15.688) 0] (116.690)
Diger maddi duran varliklar (3.186) 0 0 (3.186)
Ozel maliyetler (10.234) (13.228) 0 (23.462)
Toplam (274.958) (107.241) 0] (382.199)
Net Deger 452.159 584.792

31.12.2014 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen
harcketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2013 Giris Cikig | 31.12.2014
Cihazlar 173.899 282.871 0 456.770
Demirbaslar 105.398 55.042 0 160.440
Diger maddi duran varhklar 3.186 0 0 3.186
Ozel maliyetler 233.976 106.721 (233.976) 106.721
Toplam 516.459 444.634 (233.976) 727.117
Birikmis Amortisman
Cihazlar (121.122) (39.414) 0 (160.536)
Demirbaslar (92.805) (8.197) 0 (101.002)
| Diger maddi duran varliklar (3.186) 0 0 (3.186)
Ozel maliyetler (220.084) (10.234) 220.084 (10.234)
Toplam (437.197) (57.845) 220.084 (274.958)
Net Deger 79.262 452.159

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)

NOT 16 —- UYELERIN KOOPERATIF iISLETMELERDEKI{ HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)

-17-




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2015 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2014 Giris Cikis 31.12.2015
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 205.264 458.904 664.168
Toplam 205.264 458.904 664.168
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar (146.870) (89.803) (236.673)
Toplam (146.870) (89.803) (236.673)
Net Deger 58.394 427.495

31.12.2014 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2013 Giris Cikig 31.12.2014
Diger Maddi Olmayan Duran Varlhklar 151.884 53.380 205.264
Toplam 151.884 53.380 205.264
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (128.569) (18.300) (146.869)
Toplam (128.569) (18.300) (146.869)
Net Deger 23.315 58.394

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)
NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur (31.12.2014 : Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

31.12.2015| 31.12.2014
Alman Teminat Mektuplan 4,000 4.000
Toplam: 4.000 4.000
Verilen Teminatlar
31.12.2015| 31.12.2014
Verilen Teminatlar (Tahvil) 99.214 93.969
Toplam: 99.214 93.969
Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlan
31.12.2015| 31.12.2014
Kasa 0 0
Emtia 0 0
Duran varliklar 483.150 177.151
Toplam: 483.150 177.151
31.12.2015 | 31.12.2014
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 99.214 93.969
B. _Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan TRI' 0 0
lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin 0 0
amactyla verilmig olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 0 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis 0 0
olan TRI' lerin toplam tutan
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin 0 0
toplam tutari
Toplam 99.214 93.969
Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina oram (%) - -

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31.12.2015 | 31.12.2014
Personele Borglar 0 150
Odencek Vergi Ve Fonlar 113.668 88.048
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 95.347 64.894
Toplam 209.015 153.092
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar:

31.12.2015 31.12.2014
Kidem Tazminati Kargihg 318.118 236.989
Toplam 318.118 236.989

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati 8demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili i¢in bir ayhik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.12.2015 tarihi itibariyle,
4.092,53.-TL ( 31 Aralik 2014: 3.438,22.-TL) ile simirlandirilmistur.

Kidem tazminati yiikiimliiligt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grubun cahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlalik tutarmmn bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yikiimliltiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanmilarak
gelitirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliilik tutannin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar,
gelecege iliskin, cahsanlann emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik % 8,81 (31 Aralk 2014: % 5,00)
enflasyon ve % 10,17 (31 Aralik 2014: % 13,40) faiz orani varsayimlarina gore yaklasik % 1,25 (31 Aralik
2014: % 8) olarak elde edilen reel iskonto orani kullamilmak suretiyle hesaplanmstir.

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Dénem i¢indeki kidem tazminati karsihgmin hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2015|  31.12.2014
Dénem Basi 236.989 181.699
Donem Gideri 120.369 63.126
Konusu Kalmayan Karsiliklar -- 0
Odemeler / Iptaller (68.343) (30.834)
Aktiieryal Kayip / Kazang 29.103 22.998
Dénem Sonu 318.118 236.989

i "Hi formiinag, 0¥

020- _‘,_', : -ii:': .__:_'A’_';‘ ‘.




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel Yinetim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2015| 31.12.2014
Personel iicret ve benzeri giderleri (4.783.067) | (3.128.209)
Yonetim ve denetim kurulu iicretleri (279.242) | (360.954)
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler (741.559) [ (592.785)
Kira giderleri (484.082) | (358.392)
Haberlesme, bilgi islem giderleri (866.812) | (405.617)
Amortisman giderleri (197.044) (63.845)
Kidem Tazminati Karsihg (120.369) (63.126)
Bakim onarim giderleri (31.533) (42.597)
Reklam ve ilan giderleri (78.852) (85.514)
Danigmanhk ve denetim giderleri (117.941) (62.198)
Diger yénetim giderleri (788.025) |  (374.596)
Toplam (8.488.525) | (5.537.833)
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar:
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31.12.2015| 31.12.2014
Gider tahakkuklar 121.018 7.905
Personel performans gider tahakkuklar 500.000 444.452
Toplam 621.018 452.357




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

30.1) Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 12.500.000.-TL’dir. (31 Aralik 2014 Yoktur.)

31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 8.500.000 TL (31.12.2014: 8.500.000 TL )'dir.

Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 850.000.000 adet (31.12.2014: 850.000.000 adet) hisseye
ayrilmigtir. Sirket ortaklarinin unvan, ad ve soyadlar ile sermaye paylar asagida agiklanmistir.

31.12.2015 31.12.2014
Pay Oram Pay Oram Pay
(%) Pay Tutar (%) Tutar
T.C. Ziraat Bankas1 A S, 74,90 | 6.366.500 74,90 | 6.366.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 2490| 2.116.500 2490 2.116.500
Halk Yatinm Menkul Degerler AS. 0,10 8.500 0,10 8.500
Diger 0,10 8.500 0,10 8.500
Toplam 100,00 | 8.500.000 100,00 | 8.500.000

30.2) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmms yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir,

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in odenmis sermayesinin %20 sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %5 olarak aynhr. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler denmis sermayenin
750’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 2008/18 sayih haftalik biilteninde yapmis oldugu duyuruda;

“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466’nc1 maddesi gergevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Ihrag Primleri’nin,
yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS ¢ergevesinde
yapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya ¢ikmasi halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkhiliklar
gibi); sdz konusu farkhiliklar, “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemigse, “6denmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklar”
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirmma konu olmamigsa, ge¢mis yillar  Kkar/zararlariyla
iliskilendirilecektir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise UMS/UFRS gercevesinde degerlenen tutarlan iizerinden gosterilecektir. Bu
kapsamda, daha 6nce yasal kayitlardaki tutarlara gore gosterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iliskin,
ana hesaptan ayn bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon diizeltme farklari gibi) diizeltme farklari, ilgili
olduklar 6zkaynak kalemlerine dagitilacaktir. Dolayisiyla, daha 6nce olusmus diizeltme farklar,

- 6denmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizeltme farklari” kalemine,

- kardan ayrilan kisitlanmamig yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar
kar/zararina,

- diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklan 6zkaynak kalemine
dagitilir.

Diger taraftan, daha énce olusmus diizeltme farklar sermaye artirimi, kar dagitimi veya zarar mahsubunda
kullanilmig ise; kullanilan miktar ilgili olduklar ozkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye BOKQviesRibcdilmi
tutarindan disiiliir.” denilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

.

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi (Devam)

30.3) Diger Kazan¢/Kayiplar

31.12.2015| 31.12.2014
Aktileryal Kazang Kayip (122.369) (93.267)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 24.474 18.654
Toplam (97.896) (74.613)
30.4) Kardan Aynilan Kisitlanms Yedekler
31.12.2015| 31.12.2014
Yasal Yedekler 1.398.613 973.613
Toplam 1.398.613 973.613
30.5) Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlar) ile Dénem Net Kar1 Zarar
[ 31.12.2015 | 31.12.2014
Olaganiistii Yedekler 2.461.344 --
Gegmis Yillar Karlary/Zararlari 183.985 (79.815)
Net Dénem Kari/Zaran 5.652.832 3.096.340
Toplam 8.298.162 3.016.525

UMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve gegmis
yillar zararinda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
esastir. Bununla birlikte, ge¢mis yillar zararinda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden

mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
30.6) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

30.7) Deger artis fonu

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.12.2015| 31.12.2014

Portfy yénetim gelirleri 13.733.693 8.395.366
Toplam 13.733.693 8.395.366

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2015| 31.12.2014
Genel Yonetim Giderleri (8.488.525) | (5.537.833)
Toplam (8.488.525) | (5.537.833)

NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 | 31.12.2014
Performans Prim Karsihig iptali 175.427 0
Diger 32312 18.545
Toplam 207.739 18.545
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
01.01.- 01.01.-
31.12.2015|  31.12.2014
Kur fark: giderleri (2.124) (8.567)
Kullanilamayan 6zel maliyet giderleri 0 (35.352)
Diger Giderler (15.577) (156)
Toplam (17.701) (44.075)

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerden Gelirler
Yoktur (01.01.-31.12.2014: Yoktur).
Yatirim Faaliyetlerden Giderler

Yoktur (01.01.-31.12.2014: Yoktur).

-24 -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade cdl]mlsnr )

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GiDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2015| 31.12.2014

Genel yonetim giderleri (197.044) (63.845)
Toplam (197.044) (63.845)

Cahganlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Karsiik Giderleri):

01.01.- 01.01.-
31.12.2015| 31.12.2014
Genel yonetim giderleri (120.369) (63.126)
Toplam (120.369) (63.126)
NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2015| 31.12.2014
Faiz/Vade Farki Gelirleri 1.729.261 1.149.940
Portfty degerleme karlari 8.277 5.993
Toplam 1.737.539 1.155.933
Finansman giderleri
Yoktur (01.01.-31.12.2014: Yoktur).
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
01.01.- 01.01.-
31.12.2015| 31.12.2014
Aktiieryal Kazang Kayip (29.103) (22.998)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 5.821 4.600
Toplam (23.283) (18.398)

NOT 39 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2015 yil igin %20'dir (2014: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigy takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir;

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakk), kurucu senedi ve intifasenetleri satigindan dogan
kazanglarmin = %75'i  21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak i¢in soz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yil sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii demeleri %15 (2014: %135) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler diger ayhk mali karlari iizerinden %20 (2014: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 iincil giiniine kadar beyan edip 17 (2014: 17) inci giinii aksamina kadar éderler. Y1l icinde
ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kargi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dérdiincii ayin 25
inci giinii aksamina dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar S yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlari asagida agiklanmistir;

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglari (yatim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riigchan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismui ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada cikardiklar hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayis ile ticari kar/ (zarar) rakam iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimle
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinr.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YOKUMLULUKLERi
DAHIL) (Devami)

Transfer fivatlandirmasi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliife girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmigtir.
Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet ahm ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir
iligkinin bulunmamas: durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen y&ntemlerden iglemin mahiyetine en uygun olammi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilmmistir. Ayrica, kurumlar
bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardr.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmas halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagiilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
I3 tincli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla dagitllmig kar pay:
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacakur. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar paymn net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha once yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan mikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve édenen tutar olacaktir.

Cari Dénem Vergisiyle Iigili Varlik ve Yiikiimliiliikler:
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Yiikiimliiliikler

31.12.2015|  31.12.2014
Cari Dénem Vergi Kargihg) 1.505.867 835.081
Pesin Odenen Vergiler (1.165.391) (704.562)
Toplam 340.476 130.519

Vergi giderleri agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Gelir Tablosu’nda

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (1.505.867) (835.081)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (14.044) (2.711)
Gelir tablosundaki vergi karsihg (1.519.911) (837.792)
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagsmig vergi oranlarim
kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden yikiimliiliik
metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimlilikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (2013:
%20).

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansiilmayan ertelenen vergi varh@i yeniden gézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varhgmin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhig1 kayitlara yansitilir,

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dagihimi asagida dzetlenmistir;

31.12.2015 31.12.2014
Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhgi/ Gegici Vergi Varhg /

Farklar Yiikiimliiliigii Farklar Yiikiimliiliigii

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri

Duran varlik degerleme farklari (197.719) (39.544) (75.321) (15.064)

Toplam (197.719) (39.544) (75.321) (15.064) |
Ertelenmis Vergi Varhiklari

Kidem Tazminati 318.118 63.624 236.989 47.398

Portfoy degerleme karlari 150 30 0 0

Toplam 318.268 63.654 236.989 47.398

Ertelenmis Vergi, Net 120.549 24,110 161.668 32.334

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Dionem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 32.334 30.445
Gelir Tablosu Ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (14.044) .711)
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 5.821 4.600
Dionem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 24.110 32.334
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 41 —PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag
edilmig bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2015| 31.12.2014

Net Dénem Kari 5.652.832 | 3.150.145
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 850.000.000 | 850.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0067 0,0037

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyle doviz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gésterilmis olup, 31.12.2015
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle olusan 0.-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur fark: geliri ile
(2.124).-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur farki gideri ilisikteki finansal tablolarda sirastyla finansman gelirleri
ve finansman giderleri hesabinda gésterilmistir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki dénemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amactyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullamlmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paramin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi éngoriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin  gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardi ("TMS 29") uygulanmamistir,

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 47 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger fark: kar zarar yansitilan finansal varhklar

31.12.2015| 31.12.2014
Tahvil 99.836 99.358
Fon 1.135.245 72.075
Toplam 1.235.081 171.433
Tahvil Hareket Tablosu

31.12.2015| 31.12.2014
Maliyet Bedeli 99.214 93.969
Deger artis1 / diistikliigii 622 5.389
Toplam 99.836 99.358
Fon Hareket Tablosu

31.12.2015| 31.12.2014
Maliyet Bedeli 1.149.133 72.075
Deger artis1 / diisiikliigii (13.889) 0
Toplam 1.135.245 72.075
Teminata Verilen Tahviller
Verildigi Yer 31.12.2015| 31.12.2014
Takas Bank A.S. 99.214 93.969
Toplam 99.214 93.969

Finansal Borg¢lar

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYI
Risk Tanmimlamalar:
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski
Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas riski. Piyasa riski ¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz oram riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski

Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas riskidir.

- Faiz oram riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fivat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag¢ edenden ya da piyasada islem
goren benzeri finansal araglarin tamamim etkileyen faktorlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmas (faiz oram riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
ctkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir. Ayrica Sirket, yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya galismaktadir. Ticari alacaklar, donanim ve yazilim sektoriine iliskin ve cografi alanlara dagilmus,
¢ok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamli kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar: ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

dusiikligiine ugramamig varhklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarhlik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmigtir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir. )

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhihk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal aracglar

Cari Dénem

Onceki Dénem

Finansal varhklar itfa Edilmis Degerlerden Gosterilmis Diger Finansal Varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 99.836 99.358

Finansal viikiimliliikler | Krediler 0 0
Degisken faizli finansal araclar Cari Donem | Onceki Dénem

Finansal yikiimliiliikler | Krediler 0 0

Sirket’inn degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir. (31.12.2014; Yoktur.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagida agiklanmistir.

31.12.2015 31.12.2014

Varhklar Kayith Deger Gercege Uygun Degeri Kayith Deger | Gergefie Uygun Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 16.102.439 16.102.439 12.014.697 12.014.697
Ticari alacaklar 1.725.906 1.725.906 821.024 821.024
Diger Alacaklar 8.603 8.603 3.942 3.942
Toplam Varhklar 17.836.949 17.836.949 12.839.664 12.839.664
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 0 0 0 0
Ticari Borglar 579.694 579.694 191.342 191.342
Diger Borglar 320.256 320.256 209.402 209.402
Toplam Yiikiimliiliikler 899.950 899.950 400.744 400.744
Net likidite pozisyonu 16.936.999 16.936.999 12.438.919 12.438.919
Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ger¢evesinde yapmis oldugu finansal  uygulamalan

bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Sirket finansal tablolar1 25.02.2016 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMi A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Portfoy yonetimi faalivetlerine iliskin aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hitkiimleri ¢ergevesinde kurulan; 21 adet kurucusunun
kendi oldugu Ziraat PortfSy Yonetim A.S. Yatinm Fonu, ve 11 adet Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. E.Y.
Fonu olmak iizere toplam 32 adet yatim fonu ile bireysel ve kurumsal miisterilerin portfylerini ydnetmekte
ve fon ydnetim iicreti elde etmektedir.

Sermave veterliligi viikiimliiliigiine iliskin aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan “Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi'nin(111-55.1)" Sermaye yeterliligine iliskin yiikiimliliikleri
diizenleyen 28. Maddesine gore Yonetilen portfoy biiyiikligi; 100.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari  2.000.000 TL, 100.000.001 TL’den 500.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari  3.000.000 TL, 500.000.001 TL’den 5.000.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari 5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL'’yi asan Sirketin zsermayesinin asgari
10.000.000 TL olmasi zorunludur. .Bu kapsamda sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye tutarinm
hesaplamasina esas portfoy bilyiikligii tutarmin belirlenmesinde, son ii¢ ayin sermaye yeterliligine iliskin
tablolarinda yer alan yonetilen portfoy biiyiikliigii tutarlanimin aritmetik ortalamasi dikkate alinir. Ote yandan,
yonetilen portfoy bilytiklugiiniin 10.000.000.000 TL’yi asmasi halinde, 10.000.000.000 TL’yi asan tutarin
%0,02°si kadar ilave 6zsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirketin 6zsermaye tutariin 20.000.000
TL’yi agmasi halinde ilave 6zsermaye sarti aranmaz. Sirketin yonetmekte oldugu portfoylere; bireysel portfoy
yoneticiligi hizmeti sunulan Kisilerin, yatinm ortakliklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve kurucusu oldugu
fonlarin portfyleri dahil edilirken; sadece yoneticisi oldugu fonlarin portfoyleri ve Sirketin kendi portfoyii
dahil edilmez.

Sirket, yukarida belirtilen yiikiimliiliiklerin yani sira Sermaye Piyasast Kurulu’nun araci kurumlara iliskin
sermaye veterliligi yikiimliliiklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri kapsaminda Sirketin
asgari 0zsermaye yiikiimliiligii tutari belirlenirken, hesaplanacak yonetilen portfoy biiyiikliigii tutarina
kargilik gelen 6zsermaye tutan dikkate alinir. Sirketin asgari ddenmis sermaye tutari ise 2.000.000 TL’den az
olamaz.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayill Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’'na bildirmekle yiikiimlidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsihgl ve sermaye
taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varhklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayh olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsiliklar:
ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az

olamaz.

Sirket 31 Arahk 2015 ve 31Aralik 2014 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edllml$lll‘ )

NOT 52 - TMS’YE iLK GECIS

Sirket, muhasebe kayitlarim1 ve kanuni defterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadr. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’'min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kihnan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31.12.2015| 31.12.2014
Kasa 938 1.973
TL 938 1.973
uUsD 0 0
EUR 0 0
Bankalar 16.101.502 | 12.012.724
Vadesiz Mevduat 12.735 9.195
TL 12.735 9.195
USD 0 0
EUR 0 0
Vadeli Mevduat 16.088.767 | 12.003.529
TL 16.088.767 | 12.003.529
UsSD 0 0
EUR 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam 16.102.439 | 12.014.697
Vadeli mevduatin tutar, faiz ve vade arahigi asagida agiklanmistir,
31.12.2015 | 31.12.2014
Tutar 16.088.767 | 12.003.529
Faiz Aralifn (%) 13,50 10,90
Vade Arahg (giin) 76 57

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsaml gelirde gsterilen kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh

gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.




