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Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

1. Ziraat Portfoy Yénetimi A.S."nin (Sirket) ekte yer alan 31 Mart 2016 tarihli bilangosu, aym
tarihte sona eren ii¢ ayhk gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimizca incelenmistir.

Isletme yonetiminin sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarm Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanhglhklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir gekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

4. Incelememiz Smirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiiriitilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin smirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularmdan sorumlu Kkisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli olgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin simirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagmmsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
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5. Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarimn, Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin
31 Mart 2016 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ii¢ ayhk doneme iligkin finansal
performansini ve nakit akimlarini, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (Dipnot 2) gergevesinde, dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU .

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Gegmis
Dinem Dénemi
Dipnot
Referanslan 31.03.2016 31.12.2015

VARLIKLAR
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 17.792.964 16.102.439
Finansal Yatirnmlar 47 1.294.937 1.235.081
Ticari Alacaklar

1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.427.016 1.725.866

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 40
Finans Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 89.479 8.603
Tiirev Araclar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler

Iligkili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 6 0 0

1ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 198.108 164.925
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 40 0 0
Diger Dénen Varhklar 29 0 0
ARA TOPLAM 20.802.504 19.236.955
Satis Amagh Simiflandirilan Duran Varhiklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 20.802.504 19.236.955
Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar 47 0 0
Ticari Alacaklar

1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0

liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektérii Faaliyetleri Iliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 5.090 5.090
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 556.735 584.792
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye 18 0 0

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 468.226 427.495
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 40 27.279 24.110
Diger Duran Varhklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.057.330 1.041.487
TOPLAM VARLIKLAR 21.859.834 20.278.441

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini




ZIRAAT PORTFOY YONETIMi AS.
31.03.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Gegmis
Dénem Donemi
Dipnot
Referanslar: 31.03.2016 31.12.2015

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 47 0 0
Ticari Borglar

Mligkili Taraflara Ticari Borglar 6 6.599 38.221

1ligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 180.840 541.473
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetleri iligkili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektoril Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 214.718 209.015
Diger Borglar

lligkili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 452.224 111.242
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Doénem Kan Vergi Yikimlalugi 40 56.339 340.476
Kisa Vadeli Karsilhiklar

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 27 0 0

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 25 0 0
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 29 632.076 621.018
ARA TOPLAM 1.542.796 1.861.444
Satis Amagh Simiflandinlan Varlik Gruplarina iliskin Yukiimllikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.542.796 1.861.444
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

Iligkili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar

Finans Sektérii Faaliyetleri [ligkili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektoril Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar

lligkili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara ligkin Uzun Vadeli Kargihklar 27 330.770 318.118

Diger Uzun Vadeli Karsihklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yiikiimluligi 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 330.770 318.118
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.873.566 2.179.562

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Gegmis
Dinem Dénemi
Dipnot
Referanslari 31.03.2016 31.12.2015

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 19.986.268 18.098.879
Odenmis Sermaye 30 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar 30 0 0
Geri Alinmig Paylar (-) 30 0 0
Kargilikli [stirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara ligkin Primler/iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 (98.362) (97.896)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklar 30 0 0

Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 30 1.398.613 1.398.613
Geemis Yillar Karlar/Zararlan 30 8.298.162 2.645.330
Net Dénem Kari/Zarari 41 1.887.855 5.652.832
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 0 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 19.986.268 18.098.879
TOPLAM KAYNAKLAR 21.859.834 20.278.441

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ZIiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.03.2016 DONEMINE ILISKIN

. KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Dinem Diinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.03.2016 | 31.03,2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3l 4.101.489 | 2.813.966
Satiglarin Maliyeti (-) 31 0 0
Ticari Faaliyetlerden Brilt Kar/Zarar 4.101.489 2.813.966
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilan 31 0 0
Finans Scktorii Faalivetleri Maliveti (-) 3l 0 0
Finans Sektbrii Faalivetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0
Canh Varhklar Gergege Uygun Defer Farklan 31 0 0
BRUT KARZARAR 4.101.489 | 2.813.966
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (2.372.806) | (1.621.132)
Pazarlama Giderleri (-) 33 0 0
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 33 0 0
Esas Faaliyetlerden Digier Gelirler 34 23.622 6.678
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (9.486) (245)
ESAS FAALIYET KARVZARARI 1.742.819 |  1.199.268
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 35 0 0
Yannm Faalivetlennden Giderler (-) 35 1] 1]
Ozkaynak Yontemiyle Defierlenen Yannmlann Karlanindan/Zararlanindan Paylar 35 0 o
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIVET KARVZARARI 1.742.819 | 1.199.268
Fi Gelirleri 37 620.806 339.169
Fi Giderleri (-) 37 0 o
SURDURULEN FAALIYETLER VERGT ONCESI KARVZARARI 2.363.625 | 1.538.437
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (475.770) (401.766)
Danem Vergi Gideri/Geliri 40 (478.822) (399.546)
Enelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 3.052 (2.220)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARLZARARI 1.887.855 1.136.671
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARLZARARI 0 0
DONEM KARIZARARI 1,887,855 1.136.671
Dinem KarvZaranimin Dagilimy
Kontrol Gicr Olmayan Paylar 30 0 1]
Ana Ortaklik Paylan 41 1.887.855 1.136.671
Pay Bagina Kazang (Zarar) 0
Siirdirilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 41 0,0022 0,0013
Durdurulan Faalivetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 1] 0
Sulnmlmlmli Pay Bagma Kazang (Zarar)
Sordorilen Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Bagina Kazang (Zarar) 41 0 0
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinimig Pay Bagina Kazang (Zarar) 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacaklar (466) 4.957
Or,kalnaga Dayali Finansal Araglara Yatunmlardan K kl Kazanglar (Kayiplar) 38 0 0
Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artglan/Azahglan 38 0 0
Maddl Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislan/Azaliglan 38 0 0
1 5 Fayda Planlan Yeniden Olgum Kazanglar/Kayiplan 38 0 [1]
K!tdl Rusk:nd:k: Degisiklige Bagh Olarak Finansal Yiikamlilugiin Gergege Uygun Degerinde Meydana Gelen Degisiklikler 38 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Simiflandinimayacak Paylar
Ozkaynak Yontemiyle Defierlenen Yatinmlann Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan (Kayiplan) 38 0 0
Ozkafnak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlanin Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan (Azahglan) 38 1] 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlann Maddi Olmayan Duran Varhk Yeniden Defierleme Aruglan (Azahglan) 38 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degierlenen Yatunmlann Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Simflandinlmayacak Difier Paylar 38 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklan 38 o 0
Difier Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan 38 (583) 4957
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire lliskin Vergiler 38 117 0
Dénem Vergi Gideri/Geliri 38 o 0
Ertelenmis Vergi Gideri Gelin 38 17 0
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacaklar 0 0
Yabanei Para Cevirim Farklan
Yabanci Para Cevirim Farklanndan Kazanglar (Kayiplar) 38 0 1]
Yabanci Para Cevrim Farklanindaki Yeniden Simiflandirma Dizeltmeleri 38 0 0
Sanlmaya Hazir Finansal Varliklanin Yeniden Degerleme velveya Simiflandirma Kazanglan/Kayiplan
Satlmaya Hazir Finansal Varhklann Yeniden Degerleme Kazanglan (Kayiplan) 38 0 o
Sanlmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Simflandirma Dizeltmeleri 38 1] 0
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglar/Kayiplari
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglan gKa!:glan) 38 1] 0
Nakit Akig Riskinden K Islemindeki Yeniden Simfl ma Diizeltmelent I8 o ]
Ozkaynaklardan Cikanlan ve Edinimi veya Yuklenimi Finansal Riskten Korunan Gergeklesme Olasihis Yiksek Tahmini 15lemin 0 0
K Olugturan Finansal Olmayan Varhiin (Yiakimliligin) Defter Degerine Eklenen Vergi Oncesi Tutar 38
\'urtdqmdaki Isletme ile Tlgili Net Yatnm Riskinden Korunmaya Iligkin Diger Kapsamh Gelir (Gider) 38 0 0
Yurtdig i I;.Ielme ile llgili Net Yatinm Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan)
Yurtd i Isletme le Dlgili Net Yaunim Riskinden Korunmadaki Yeniden Siniflandirma Dizeltmeleri 38 0 0
(Jrkarnak Yéntemiyle Degerlenen Yaunimlann Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Simiflandinlacak Paylar
Satulmaya Hazir Finansal Varhiklarin Yeniden Degerl velveya Siniflandirma Kazanglan (Kayiplan) 38 0 1]
Ozkaynak Yontemiyle Deferlenen Yatnmlann Nakit Ak Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplari) 38 0 1]
Yuridigindaki Igletmeye Higkin Yatinm Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan) 38 0 o
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Yabanci Para Gevrim Farklan Kazanglan (Kayiplan) 38 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlann Diger Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda Yeniden Siuflandinlacak Diger Kazanglar 0 0
(Kayiplar) 38
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Digier Kapsamh Gelir Unsurlan 38 0 0
Kar veya Zararda Yemden Simflandinlacak Digier Kapsaml Gelire Iligkin Vergiler Gelir/Giderleri 38 0 0
Dénem Vergi Gideri/Geliri 38 a 0
Entelenmis Vergi Gideri/Gelin 38 /] [i]
DIGER KAPSAMLI GELIR (466) 4.957
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.887.389 1.141.628
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicd Olmayan Paylar 0 0
Ana Ortaklhik Paylan S 1 887 380 1.141.628

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustu
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.03.2016 DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU 3
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Gegmig
Dinem

Dipnot
Referansian

A ISLETME FAALIVETLERDEN NAKIT AKISLARI

Dinem KarvZaran
Strditriilen Faalivetlerden Dénem Kan (Zaran)
Durdurulan Faalivetierden Dénem Kan (Zaran)

Dinem Net KarvZaran Mutabakan ile Tigili Dizeltmeler
Amortisman ve lifa Gideri ile llgili Dizeltmeler

| 31.03.2015

0101

Alacaldarda Deper Diiklogo (Iptali) ile Ngili Dizelimeler
liklar [le Ngili Dizelmeler
o o — —

Faiz Gelirlen ile llmli Ditzeltmeler
Faiz Giderlen ile ﬁEi].i [§]

memi§ Yahanct Para Cevirim Farklan ile llgili Dizeltmeler

| Deper Dugaklaga (Ipeali) fle figili Dozehmeler

47

==

Uygun Deper tan ile [zl Ditzeltmeler
erin Dagitlmamug Karlan ile lgili Diiveltmeler

Vergi Gideri/Gelin ile [lgili Ditreltmeler
Duran Varhklann Elden Cilanimasindan Ka Kawj lar ile ligili Ditzeltmeler

Yaunm va da Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglinna Neden Olan Diger Kalemlere Tligkin Dizelimeler

Kar/Zarar Mutabakat ile [lgihi Diger Dr

E"“‘ Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler
Aruglar) Tle Tigi

Stoklardaka Azals

Tican Alacaklardaki Azalig (Artg) ile

28.04

(3.169;

(133,700

le Ngili Dizeltmeler

Igili Diwzeltmeler

Thigkili

Tacan Alacaklardaki Azalis (Arug)

298850

ligkili Olmayan Taraflardan Tican Alacaklardaki Azalis (Arug)

40

1]
(133.350)
0

Finans Sckioni Faalivetlerinden Alacaklarda """@i

Faalivetlerle llgili Diger Alacaklardaki Arug/Azahsla llgil Dy
| i Taraflardan Faalivetlerle
ligkili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle Dgili Diper Alacaklardaki Azalis (Ans)

Firans Sekioni Faalivetlerinden Bnl_?mdah Arng/Azalig
Ticari Borglardaki Artsg (Azahy) ile [1gili Dizeltmeler

1]

ili Difrer Alacaklardaki Azalg (Amg)

0

41115

(25.073)

| o]0 on |l

(B0.876)
1]

[1]

ligkili Taraflara Tican Borglardaki Artig (Azahg)

ligkili Olmayan Taraflara Tican Borglardaki Arug (Azalis)
Faalivedlerle llgili Diger Borglardaky Amg/Azaligla llgili Dizeltmeler
ligkili Taraflara Faalivetlerle gl Di

S

(31.622)

[1]

(360.633)

[1]

lardaki Arty

o

wlo

340982

10,132

Canl Varhklardaki Azahsg {Artigh

[1]

cAbsanlara Saplanan Faydalar K lardakd Arti (Azaly

5703

7o

98 689

1 Artig/ Azahisla Dgili D

ghetme 5

(306.145)

n Di
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan
nen Temettiler

]

[1]

Aluan Temettidler

Odenen Faiz

Alinan Faz

T

Merg Tidemel

Drifrer Nakit Gingleri/Cudagtan

B._YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

(179.562

Bagh Ortakhklann Kontrolunin Kayb Sonucuns Dopuracak Satglara [liskin Nakat Ginigleni
[ Ortakhklann Kontrolanin Elde Edilmesine Yonelik Aliglara [l

(942.409)
0

30

0

1]

Bagl sl gkin Nakit Cilaglan
Ietmelerin veya Fonlann Paylanmn veya Borglanma Amglannm Saulmas Sonucu Elde Edilen Nakit Gurigleri
lanmn Edinimi Igin Yapalan Nakit Qilaglan

letmelerin veva Fonlann Paylanmn veva Borglanma

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklann Satgndan Kaynaklanan Nakit Girigleni

{87906

(839.792)

14,17

{91 656]

(102 616) |

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Almindan Kaynaklanan Nalkat Cilaglan
Diger Uzun Vadeli Varliklann Sangindan Kaynaklanan Naki Girigleri

Diger Urun Vadeli Varlik Alimlanndan Nakit Cikaglan
Verilen Nakit Avans ve Borglar

14,17

Venlen Nakit Avans ve Horglardan Gen Odemeler

Tikrev Araglardan Nakn Cikiglan

Tirew Araglardan Nakit Girigleri

Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakn Ginglen

Alnan Temettitler

Odenen Faiz

Alinan Faiz

C.

Vergi Odemelen/Tadeler
Dy lerv/Ciki
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

¥ Makat Gin

Pay ve Dier Ozkaynaga Dayal A__mEhnn Ihracindan Kaynaklanan Nalat Ginigleri
gletmenin Kendi Paylanm ve Diger maga Dayah Araglann Almasiyla Tlgili Nakit Gikaglan

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleni

Barg mielerine ligkin Nakit Cikoglan

Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg O ine Nighin Nakit Giloglan

Devlet Tegviklennden Elde Edilen Nakn Giriglen
Ti

47

oloje|eo|e(s|s|e|e

ole|e|e|els(=|a|s|o|o|e|e|e|2|e]|e|s|a

Alinan Faiz

Odenen Faiz

Vergi Odemeler/adeler

[

0

1.690.525

226,700

Lnfer Nakat Gin Lan
ABANCI PARA E\";hl“ FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTISIAZALIS (A*B+C)

0

[

1.690.525

226,700

ABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLE ZERINDEKI ETK]
AKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALILS (A+B+C+D)

53

16.102.439

12.014.687

E.__DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLE
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

53

17.792.964

12.241.397

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

-VI-




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Genel Bilgi

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 13 Subat 2002 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 26.11.2002 tarihli ve PY$/PY-21/16 sayih Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile faaliyetine
baglamigtir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.05.2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatiim
Damigmanhg Yetki Belgesini almigtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanununun III-55.1 sayih Portfoy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kuruluna basvurmus
olup, Kurulun 30.12.2014 tarih ve 36/1296 sayili toplantisinda sdz konusu talebinin olumlu Kkarsilandigi, bu
kapsamda, Sirketin portfoy Yoneticiligi yetki belgesi ile yatirim danigmanhg yetki belgesi iptal edilmis olup,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde hazirlanan portfdy yoneticiligi ve yatirim
damgmanhg: faaliyetlerine iligkin 23.02.2015 tarih ve PY$/PY.9-YD.6/1296 sayili yeni Faaliyet Yetki

belgesini almistir.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kayd ile vergi dairesi, vergi no’su ve iletigim araglar asagida agiklanmigtir.

Merkez Adresi

Maslak Mahallesi Maslak Meydan1 Sokak No.3 Veko Giz Plaza Kat 6
34398 Sartyer - ISTANBUL

Kurulus Yih 2002

Ticaret Sicil Numarasi 471066
Vergi Dairesi Maslak
Vergi Numarasi 998 040 0594

Telefon - Faks

+90 212 924 72 00 - +90 212 290 34 90

internet Adresi

www.ziraatportfoy.com.tr

31.03.2016 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan personel sayisi 34°diir. (31 Arahk 2015: 27)

Sermaye Yapisi

Sirket’in kayith sermaye tavani 12.500.000.-TL dir. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Sirket ¢ikarilmig sermayesi 8.500.000.-TL olup, ortaklarinin ad ve soyadlar ile sermaye paylari asagida

agiklanmgtir,

31.03.2016 31.12.2015
Pay Orami (%) | Pay Tutar1 | Pay Orani (%) | Pay Tutari
T.C. Ziraat Bankasi1 A.S. 74,90 6.366.500 74,90 | 6.366.500
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 24,90 2.116.500 24,90 2.116.500
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. 0,10 8.500 0,10 8.500
Diger 0,10 8.500 0,10 8.500
Toplam 100,00 8.500.000 100,00 | 8.500.000




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edllmlstlr )

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket; 32 adet yatirim fonunu yénetmektedir. S6z konusu fonlar agagida agiklanmistir.

- 21 adet kurucusunun kendi oldugu Ziraat Portfdy Yonetim A.S. Yatirim Fonu, (TCA Altin Katilim
Fonu, TZC Bilyilyen Cocuklara Yonelik Degisken Ozel Fon, TZD Hisse Senedi Fonu, TZE BIST 30
Endeksi Hisse Senedi Fonu, TZF Katiim Fonu, TZK Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu,
TZL Para Piyasas1 Fonu, TZT Bor¢lanma Araglar1 Fonu, TZV Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu,
ZBA Birinci Degisken Fon, ZBD Ikinci Degisken Fon, ZBE Uzun Vadeli Borglanma Araglar Fonu,
ZBK Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu, ZBT Ozel Sektr Borglanma Araglart Fonu, ZPA Serbest
Fon, ZPB Katihm Serbest Fon), ZPC Fon Sepeti Fonu, ZPD Gayrimenkul Yatirnm Ortaklii Sektorii
Hisse Senedi Fonu, ZPE Katilim Hisse Senedi Fonu, ZPF Katllim Fonu (Déviz), ZPG Kira
Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu.)

- 11 adet Ziraat Hayat ve Emeklilik A.$. E.Y. Fonundan olugmaktadir. (ZHG Gelir Amagh Kamu
Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu, ZHB Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu, ZHE Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ZHD Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu, ZHR Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ZHA Alternatif Standart
Emeklilik Yatinm Fonu, ZHS Standart Emeklilik Yatinm Fonu, ZHT Alternatif Katki Emeklilik
Yatinm Fonu, ZHK Katki Emeklilik Yatirim Fonu, ZHN Altin Emeklilik Yatirnm Fonu, ZHF
Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)




ZIiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Biilteni’nde yayimladigs
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilnan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nimn
tebliglerine uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Diizeltme kayitlarinin baslicalari, maddi duran
varhklardaki 6miir farkliliklarimin ve kist amortisman uygulamasinin etkilerinin yansitilmasi, ertelenmis
vergi, alici ve satici hesaplarin tizerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmas,
satig donemsellik diizeltmesinin hesaplara yansitilmasi, kidem tazminati kargihginin “Projeksiyon Metodu”
kullanilarak yansitilmasi ve degerini yitirmis ve hareket gérmeyen envanter igin deger diisiikliigii karsihginin
kayitlara yansitilmasindan olusmaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
2.2) Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi TL dir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutan1 geriye doniik olarak dikkate ahinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi énceki donemlere
iligkin kargilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait karsilastirmal bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, stz konusu dénem baglamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.




ZIiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -~ FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha ©nceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, 6nceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarmna etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve &nceki
donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha ©nceki doénemlere iliskin diizeltme tutarlan ve
kargilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadi@1 kamuya agiklanir.

2.5) Konsolidasyon Esaslan
Bulunmamaktadir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir:
2.6.1) Hasilat

Satig gelirleri, iirtin ile ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Portfoy yonetim komisyonlari ve portfoy yonetim damigmanhk gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. (Dipnot 31).

Faiz geliri, etkin faiz yontemine gére kaydedilmektedir.
2.6.2) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olami ile degerlendirilmistir. Net
gergeklegebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlamlan diger maliyetleri igerir (Dipnot 10).

2.6.3) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
ortaklardan dogrudan veya dolayh sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagh
ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi ydnetici
personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan
sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir (Dipnot 6).




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger
diigiikliigtiniin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli béliimlere dagitilir ve her bir béliim ilgili faydali émiirleri géz
oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik
omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Arsalarin, ekonomik dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmaz.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarda olmadig
tahmin edilmektedir. Maddi duran varhik alimlar i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar
diger duran varhklar kalemi altinda takip edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Ac¢iklama Faydah Omiir
Cihazlar 3-14
Demirbaslar 4-10
Diger maddi duran varhiklar 7
Ozel maliyetler 5-10

Bakim ve onarim giderleri olustuklari doénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden onceki durumdan daha iyi bir performans ile
ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir
sekilde olgiilmesi durumunda ilgili varhigin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarin diger boélimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varlifin maliyetine eklenen séz konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik émiirleri ¢er¢evesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhigin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhigin net satig fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yitksek olamdir. Net satis fiyati, varlifin makul degerinden satis1 gergeklestirmek i¢in katlanilacak
maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varhigin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 37).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmig itfa paylar ve mevcutsa kalici
deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Maddi olmayan
duran varliklarin, hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmistir. Deger diisiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varhiklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

Stz konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri agagida
belirtilmistir;

Aciklama Faydah Omiir
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5

2.6.6) Varhklarda deger diisiikligi

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 40) disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
stz konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullamima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varhgin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyati ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger dusiikliigiintin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplamirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varhklarda ise geri kazamilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger sdz konusu varhgin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler dusiilditkten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olugan deger disiikliigii kaybi, o varh@in geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
digiikliigiiniin  kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha &nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi igin agsagidaki kriterleri g6z oniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi stzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasl,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanimip taninmadigy,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklar1 nakit
akiglarinda 6nemli diigtiglerin olup olmayacagi.

2.6.7) Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varhiklar donen varlklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varhklar iginde
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.
Krediler ve a]acak]ar 1]g111 tutarlarm islem masraﬂan gzkanldlktan sonrakl cleger]erl ile kavdedllu‘ Krediler ve
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
¢evrilmigtir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varhk ve
ylikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse bagina kar, net karn ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.
sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirhkh hisse adedi
ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢gikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.10) Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmas: ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yitkiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 25). Gelecek donemlerde olusmasi
beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir kargilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir
tahminin yapilamadig durumlar harig, olasihiktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.6.11) Kiralama islemleri

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri (istiine aldi31 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde simiflandinlir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varhik, varhgin kiralama
doneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik
olani iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi boyunca gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varhgin tahmini faydah 6émrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur. Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama
islemi, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirihir. Faaliyet kiralamas: (kiralayandan alinan tegvikler diigiildiikten
sonra) altinda yapilan &demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

2.6.12) Cahsanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramislar digindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme
tutarlar bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
kargiligy, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar1 bugiinkii nef degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 27). vl :
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6.13) Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alman krediler alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflar1 g¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri lizerinden gosterilir. islem masraflari diigiilditkten sonra Kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kapsaml gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan
kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsaml gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 27).

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 47).

inga edilebilmesi veya satiga hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatirnmlari ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya iretim sirasinda tahakkuk eden borg¢lanma
maliyetleri ilgili varhgin maliyetine eklenmektedir. Varhgin amaglandig: sekilde kullanima veya satisa hazir
hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilir.

2.6.14) Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynak ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger diisiikligi karsilhigi diisiilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin 6nemsiz olmas1 durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).

2.6.15) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimliliigi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikkiimliiligiinii icermektedir (Dipnot 40). Gegmis
yillardaki vergi yiikiimluiligu ile ilgili diizeltme kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan ézkaynak
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi o0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili dézkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkhiliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 40).

Ertelenmis vergi varhifi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde ¢denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azahs oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varlifi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara aliir. Ertelenmis vergi
varhgmin bir kismmnin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide, ertelenmis vergi varhiinin kayith degeri azaltilir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6.16) Netlestirme/ mahsup

igerik ve tutar itibariyle Snem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulagtirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olaymn net tutarlar tizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deer diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlar
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis
icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baglikhi kisimda tanimlanan gelirler diginda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas gartiyla net degerleri iizerinden gosterilir.

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklan tarihte makul degerleri ile, miiteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli tizerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilece@ine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence
olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar (Dipnot 50).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimltidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarim etkileyen hususlar
olmalar halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.20) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatiim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandign ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 8demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatinmlar igermektedir.

2.6.21) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler 6nceki dénemle kargilastirmal olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtinilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
dénem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapilir.

2.6.22) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, §irket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yapui@ isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin  boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarn alinmasi ve bdliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gézden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal
bilgilerin mevecut oldugu kisimdir. Sirket’in faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Uygulanmasi

Sirket; Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmug
olan ve 31.03.2016 tarihinde gegerli olan yeni ve revize edilmis, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan (TMS/TFRS) kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
31/12/2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin gecerli olan TMS / TFRS Degisiklikleri:

“TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uyoulamasi” Standardi

- Dogrudan TFRS 1 tarafindan yapilmis ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 38 sira no’lu teblig aracilifiyla giincellenmistir.

- Dogrudan TFRS 14 tarafindan yapilmis ve 29/07/2015 tarih ve 29429 sayih Resmi Gazete’'de
yayimlanan 53 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmigtir.

“TFRS 11 Miisterek Anlasmalar” Standard:

- Dogrudan TFRS 11 tarafindan yapilmis ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayilh Resmi Gazete'de
yayimlanan 37 sira no’lu teblig araciliiyla giincellenmistir.

“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” Standardi

- Dogrudan TMS 1 tarafindan yapilmig ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 32 sira no’lu,teblig aracihifiyla giincellenmistir.

“TMS 16 Maddi Duran Varhklar” Standard:

- Dogrudan TMS 16 tarafindan yapilmig ve 12/11/2014 tarih ve 29173 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 30 sira no’lu teblig aracilifiyla giincellenmistir. .

“TMS 17 Kiralama islemleri” Standardi

- Dogrudan TMS 17 tarafindan yapilmig 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
33 sira no’lu teblig aracihifiyla giincellenmistir.

“TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” Standard:

- Dogrudan TMS 21 tarafindan yapilmis 13/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
39 sira no’lu teblig araciligiyla giincellenmistir.

“TMS 23 Bor¢lanma Malivetleri” Standardi

- Dogrudan TMS 23 tarafindan yapilmig 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
34 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliifii” Standardi

= Dogrudan TMS 36 tarafindan yapilmig 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
35 sira no’lu teblig aracihifiyla glincellenmistir.

“TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller” Standardi

- Dogrudan TMS 40 tarafindan yapilmis 12/11/2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
36 sira no’lu teblig aracihifiyla giincellenmistir.

“TMS 41 Tarimsal Faalivetler” Standard:

31 sira no’lu teblig aracihgiyla giincellenmistir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
01/01/2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli olan TMS / TFRS Degisiklikleri:

“TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” Standard:

- Dogrudan TFRS 1 tarafindan yapilmig ve 09/04/2015 tarih ve 29321 sayii Resmi Gazete’de
yayinlanan 47 sira no’lu teblig aracilifiyla giincellenmigtir.

“TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faalivetler” Standard:

- Dogrudan TFRS 5 tarafindan yapilmig ve 09/04/2015 tarih ve 29321 sayih Resmi Gazete’'de
yayimlanan 46 sira no’lu teblig aracihiiyla giincellenmistir.

“TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar” Standardi

- Dogrudan TFRS 7 tarafindan yapilmis 09/04/2015 2015 tarih ve 39321 sayilh Resmi Gazete'de
yayimlanan 41 sira no’lu teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” Standardi

- Dogrudan TFRS 10 tarafindan yapilmig 09/04/2015 2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 43 sira no’lu teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar” Standardi

- Dogrudan TFRS 12 tarafindan yapilmig 09/04/2015 tarih ve 29321 sayih Resmi Gazetede yayimlanan
44 sira no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” Standard

- Dogrudan TMS 1 tarafindan yapilmig 09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
40 sira no’lu teblig aracihgiyla giincellenmistir,

“TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar” Standardi

- Dogrudan TMS 19 tarafindan yapilmis 09/04/2015 tarih ve 29321 sayih Resmi Gazetede yayimlanan
48 sira no’lu teblig aracihgiyla giincellenmisgtir.

“TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar” Standard

- Dogrudan TMS 27 tarafindan 09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 49 sira
no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

“TMS 28 istirakler ve is Ortakhklarindaki Yatinmlar” Standardi

- Dogrudan TMS 28 tarafindan 09/04/2015 tarih ve 29321 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 45 sira
no’lu teblig araciliiyla giincellenmistir.

“TMS 34 Ara Dionem Finansal Raporlama” Standard

- Dogrudan TMS 34 tarafindan 09/04/2015 tarih ve 29321 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 42 sira
no’lu teblig aracihigiyla giincellenmistir.

Sirket, yukarida agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde finansal
tablolara olan etkileri degerlendirerek, gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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ZIiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edtlmlst:r)

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur).

NOT 4 - DIGER ISLETMELERDEKIi PAYLAR
Yoktur. (31.12.2015: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2015: Yoktur).

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2016 | 31.12.2015
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 9.330 8.416
Toplam 9.330 8.416
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
31.03.2016 | 31.12.2015
Portfoy Yonetim Komisyonlar: 1.312.801 1.162.521]
Diger 114.215 563.345
Toplam 1.427.016 1.725.866
iligkili kuruluslardan alacaklarin ayrintis: asagida agciklanmistir.
31.03.2016 | 31.12.2015
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Yatirim Fonlan 0 0
Ziraat Yatirim A.S. Yatirim Fonlan 346 346
Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonlar 140.884 51.996
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 1.171.571 1.110.179
Ziraat Sigorta A.S. 27.218 135.732
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 86.997 427.613
Toplam 1.427.016 1.725.866
Kisa Vadeli Ticari Borglar:
31.03.2016 | 31.12.2015
iliskili Taraflara Borglar 6.599 38.221
Toplam 6.599 38.221
iliskili kuruluslara borg¢larin ayrintis1 asagida agiklanmigtir.
31.03.2016 | 31.12.2015
Ziraat Teknoloji Hiz. A.S. 0 2.939
Ziraat Sigorta A.S. 0 33.234
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 6.599 36
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 0 2.013
Toplam 6.599 38.221
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

Yoktur, (31.12.2015: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur).

Alslar
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 | 31.03.2015
Faaliyet giderleri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S (80.393) (43.602)
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. 0 (33)
Ziraat Emeklilik A.S. (2.599) (2.424)
Ziraat Sigorta A.S. (39.224) (36.872)
Ziraat Teknoloji A.S. (8.835) (7.612)
Toplam (131.050) (90.543)
Satislar
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 | 31.03.2015
Portfoy yonetim gelirleri
Ziraat Portfoy Yatirim Fonlar: 3.448.024 0
T.C. Ziraat Bankasi A.S. Yatirim Fonlari 0 2.305.517
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 0 195.981
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 473.369 244.430
Ziraat Sigorta A.S. 25.922 0
Diger 154.174 68.038
Faiz Gelirleri
T.C. Ziraat Bankasi1 A.S. 110 2.097
Toplam 4.101.599 2.816.063
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 | 31.03.2015
Yonetim ve Denetim Kurulu (63.168) (79.796)
Kilit Personel (Genel md.,Genel md. Yrd.,diger) 0 0
Toplam (63.168) (79.796)
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

.

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2016 | 31.12.2015
Bireysel Miisteriler 0 40
Toplam 0 40
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2016 | 31.12.2015
Saticilar 180.840 541.473
Toplam 180.840 541.473

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2016 | 31.12.2015
Personelden Alacaklar 4.950 3.628
Diger Cesitli Alacaklar 84.529 4.976
Toplam 89.479 8.603
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2016 | 31.12.2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 5.090 4.822
Toplam 5.090 4.822
Kisa Vadeli Diger Borglar

31.03.2016 | 31.12.2015
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 439.539 109.965
Odenecek Giderler 12.685 1.277
Toplam 452.224 111.242

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Toplam

31.03.2016 | 31.12.2015

Gelecek aylara ait sigorta giderleri 72.444 103.736
Gelecek aylara ait abonelik giderleri 2.970 3.951
Gelecek aylara ait bilgi islem giderleri 55.324 54.676
Gelecek aylara ait harg giderleri 34.773 0
Gelecek aylara ait aidat giderleri 30.599 0
Gelecek aylara ait diger giderler 1.998 2.562
198.108 164.925

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31.03.2016 tarihinde sona eren dénem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen
hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2015 Giris Cikig | 31.03.2016
Cihazlar 652.951 0 0 652.951
Demirbaglar 177.056 6.852 0 183.908
| Diger maddi duran varhklar 3.186 0 0 3.186
Ozel maliyetler 133.798 0 0 133.798
Toplam 966.991 6.852 0 973.843
Birikmis Amortisman

Cihazlar (238.861) (25.889) 0| (264.750)
Demirbagslar (116.690) (4.654) 0 (121.344)
| Diger maddi duran varhklar (3.186) 0 0 (3.186)
Ozel maliyetler (23.462) (4.366) 0 (27.828)
Toplam (382.199) (34.909) 0| (417.108)
Net Deger 584.792 556.735

31.12.2015 tarihinde sona eren donem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2013 Girig Cikis | 31.12.2015
Cihazlar 456.770 196.181 0 652.951
Demirbaslar 160.440 16.616 0 177.056
Diger maddi duran varliklar 3.186 0 0 3.186
Ozel maliyetler 106.721 27.077 0 133.798
Toplam 727.117 239.874 0 966.991
Birikmis Amortisman

Cihazlar (160.536) (78.325) 0] (238.861)
Demirbaglar (101.002) (15.688) 0] (116.690)
Diger maddi duran varhiklar (3.186) 0 0 (3.186)
Ozel maliyetler (10.234) (13.228) 0 (23.462)
Toplam (274.958) (107.241) 0 (382.199)
Net Deger 452.159 584.792

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur (31.12.2015 : Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERi VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2015 : Yoktur.)
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2016 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varhklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2015 Giris Cikig 31.03.2016
| Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 664.168 84.804 0 748.972
Toplam 664.168 84.804 0 748.972
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (236.673) (44.073) 0 (280.746)
Toplam (236.673) (44.073) 0| (280.746)
Net Deger 427.495 468.226

31.12.2015 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2013 Giris Cikis 31.12.2015
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 205.264 458.904 0 664.168
Toplam 205.264 458.904 0 664.168
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (146.870) (89.803) 0 (236.673)
Toplam (146.870) (89.803) 0] (236.673)
Net Deger 58.394 427.495

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

Yoktur (31.12.2015 : Yoktur.)
NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur (31.12.2015 : Yoktur.)

NOT 21- IMTiYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alnan Teminatlar

31.03.2016 | 31.12.2015
Alman Teminat Mektuplari 4.000 4.000
Toplam: 4.000 4.000
Verilen Teminatlar
31.03.2016 | 31.12.2015
Verilen Teminatlar (Tahvil) 99.214 93.969
Toplam: 99.214 93.969
Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar
31.03.2016 | 31.12.2015
Kasa 0 0
Emtia 0 0
Duran varliklar 483.150 177.151
Toplam: 483.150 177.151
_ 31.03.2016 | 31.12.2015
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 99.214 93.969
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Ichine verilmis olan TRI' 0 0
lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin 0 0
amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 0 0
ii.BveC fnaddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis 0 0
olan TRI' lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin 0 0
toplam tutari
Toplam 99.214 93.969

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina oran (%)

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31.03.2016 | 31.12.2015
Personele Borglar 0 0
Odencek Vergi Ve Fonlar 96.271 113.668
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 118.447 95.347
Toplam 214.718 209.015
Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihklar:

31.03.2016 | 31.12.2015
Kidem Tazminati Kargihg 330.770 318.118
Toplam 330.770 318.118

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 5demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31.03.2016 tarihi itibariyle,
4.092,53.-TL ( 31 Aralik 2015: 4.092,53.-TL) ile simrlandirilmistr.

Kidem tazminati ytikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligs,
Grubun ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Cahsanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
ylikiimliiliiklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.03.2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsihklar,
gelecege iligkin, ¢ahisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiinin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki kargiliklar, yilhik % 7,46 (31 Arahk 2015: % 8.81)
enflasyon ve % 9,00 (31 Aralik 2015: % 10.17) faiz oram varsayimlarina gore yaklasik % 1,43 (31 Aralik
2015: % 1,25) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Dénem igindeki kidem tazminati kargih@inin hareketleri agagidaki gibidir.

31.03.2016 31.12.2015
Donem Basi 318.118 236.989
Donem Gideri 12.069 120.369
Konusu Kalmayan Karsiliklar -- 0
Odemeler / Iptaller - (68.343)
Aktiieryal Kayip / Kazang 583 29.103
Dénem Sonu 330.770 318.118
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31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 | 31.03.2015
Personel iicret ve benzeri giderleri (1.335.498) |  (962.066)
Yonetim ve denetim kurulu ticretleri (63.168) (79.796)
Vergi, har¢, komisyon ve benzeri giderler (210.360) | (167.478)
Kira giderleri (125.651)| (116.640)
Haberlesme, bilgi islem giderleri (206.543) | (148.230)
Amortisman giderleri (78.982) (33.901)
Kidem Tazminati Karsihig1 (12.069) 0
Bakim onarim giderleri (11.880) (386)
Reklam ve ilan giderleri (33.047) (12.086)
Danismanlik ve denetim giderleri (36.301) (17.774)
Diger yonetim giderleri (259.307) (82.776)
Toplam (2.372.806) | (1.621.132)
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar:
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31.03.2016 | 31.12.2015
Gider tahakkuklar 132.076 121.018
Personel performans gider tahakkuklari 500.000 500.000
Toplam 632.076 621.018
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

30.1) Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavan1 12.500.000.-TL dir. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

31.03.2016 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 8.500.000 TL (31.12.2015: 8.500.000 TL )'dir.

Nominal sermaye her biri 0,01 TL kiymetinde 850.000.000 adet (31.12.2015: 850.000.000 adet) hisseye
ayrnilmigtir. Sirket ortaklarinin unvan, ad ve soyadlari ile sermaye paylari agagida agiklanmistir.

31.03.2016 31.12.2015
Pay Oram Pay Oram Pay
(%) Pay Tutan (%) Tutan
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 74,90 | 6.366.500 74,90 | 6.366.500
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. 24,90 2.116.500 24,90 2.116.500
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,10 8.500 0,10 8.500
Diger 0,10 8.500 0,10 8.500
Toplam 100,00 | 8.500.000 100,00 | 8.500.000

30.2) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrnilmis kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis sermayesinin %20 sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrihr. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 2008/18 sayili haftalik biilteninde yapmis oldugu duyuruda;

“(Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466°nc1 maddesi gergevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nin,
yasal kayitlardaki tutarlan tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS c¢ergevesinde
yapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya ¢ikmasi halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkhiliklar
gibi); s6z konusu farklilhklar, “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemigse, “odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklar™
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmma konu olmamigsa, gegmis yillar kar/zararlariyla
iliskilendirilecektir.

Diger ozkaynak kalemleri ise UMS/UFRS gergevesinde degerlenen tutarlan iizerinden gosterilecektir. Bu
kapsamda, daha once yasal kayitlardaki tutarlara gore gosterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iliskin,
ana hesaptan ayr1 bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1 gibi) diizeltme farklar, ilgili
olduklar1 6zkaynak kalemlerine dagitilacaktir. Dolayisiyla, daha 6nce olusmus diizeltme farklar,

- bdenmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizeltme farklar” kalemine,

- kardan aynlan kisitlanmamis yedeklerden veya ihrag¢ primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar
kar/zararina,

- diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklan 6zkaynak kalemine
dagitilir,

kullanilmis 1se kullamlan miktar ilgili olduklari ézkaynak kalemmm UMS/ UK
tutarindan diigiiliir.” denilmektedir.
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31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

30.3) Diger Kazan¢/Kayiplar

31.03.2016 | 31.12.2015
Aktiieryal Kazang Kayip (122.953) (122.369)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 24.591 24.474
Toplam (98.362) (97.896)

30.4) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2016 | 31.12.2015
Yasal Yedekler 1.398.613 1.398.613
Toplam 1.398.613 1.398.613

30.5) Geemis Yillar Kar/(Zararlari) ile Dénem Net Kar Zaran

31.03.2016 | 31.12.2015
Olaganiistii Yedekler 2.461.344 2.461.344
Geg¢mis Yillar Karlary/Zararlari 5.836.818 183.986
Net Dénem Kari/Zarari 1.887.855 5.652.832
Toplam 10.186.017 8.298.162

UMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme igleminde ortaya gikan ve gegmis
yillar zararinda izlenen tutarin, SPK’min kar dagitimma iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
esastir. Bununla birlikte, gegmis yillar zararinda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamis
geemis yi1l karlan, kalan zarar miktarimin ise sirasiyla olaganiisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadr,

30.6) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
30.7) Deger artis fonu

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).




ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 | 31.03.2015

Portfdy yonetim gelirleri 4.101.489 2.813.966
Toplam 4.101.489 2.813.966

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 | 31.03.2015

Genel Yo6netim Giderleri (2.372.806) | (1.621.132)
Toplam (2.372.806) | (1.621.132)

NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

01.01.- 01.01.-
31.03.2016 | - 31.03.2015
Diger 23.622 5.734
Toplam 23.622 6.678
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 |  31.03.2015
Kur fark: giderleri (1.528) (63)
Diger Giderler (7.958) (181)
Toplam (9.486) (245)

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER
Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

Yoktur (01.01.-31.03.2015: Yoktur).

Yatirnm Faaliyetlerden Giderler

Yoktur (01.01.-31.03.2015: Yoktur).
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31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 | 31.03.2015

Genel yonetim giderleri (78.982) (33.901)
Toplam (78.982) (33.901)

Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Karsihk Giderleri):

01.01.- 01.01.-
31.03.2016 | 31.03.2015
Genel yonetim giderleri (12.069) 0
Toplam (12.069) 0
NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 | 31.03.2015
Faiz/Vade Farki Gelirleri 592.757 336.314
Portfoy degerleme karlar 28.049 2.855
Toplam 620.806 339.169
Finansman giderleri
Yoktur (01.01.-31.03.2015: Yoktur).
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 | 31.03.2015
Aktiieryal Kazang Kayip (583) 6.197
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 117 (1.239)
Toplam (466) 4.957

NOT 39 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edllmlsnr)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERi
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 2016 yili i¢in %20'dir (2015: %20). Kurumlar vergisi oram kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan
kazanglarimin  %75'i  21.06.2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig1 y1li izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (2015: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari iizerinden %20 (2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2015: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay1 takip eden dordiincii ayin 25
inci giinii aksamina dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gre beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatitm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadr.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarmin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadur,

Dolayis ile ticari kar/ (zarar) rakamu iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen di ger indirimler de dikkate alyur, :

T
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Transfer fivatlandirmasi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibartyla yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmstir,
Bu ¢ergevede, kurumlari iliskili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet ahm ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kigilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kigiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen ydntemlerden islemin mahiyetine en uygun olanm kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica, kurumlar
bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykini olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmas: halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13 iincii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmig
kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir, Daha &nce yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan milkellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi igin ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi
gerekmektedir. Ortillii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Cari Dénem Vergisiyle Iigili Varlik ve Yiikiimliiliikler:
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Yiikiimliiliikler

31.03.2016 |  31.12.2015
Cari Dénem Vergi Kargihig) 478.822 1.505.867
Pesin Odenen Vergiler (422.483)| (1.165.391)
Toplam 56.339 340.476

Vergi giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2016 31.03.2015

Gelir Tablosu’nda

Cari dénem kurumlar vergisi karsilig (478.822) (399.546)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 3.052 (2.220)
Gelir tablosundaki vergi karsihg (475.770) (401.766)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimlilliikklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmis vergi oranlarin
kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik
metoduna gére hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (2013:
%?20).

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varlii yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varhgmmn kazamlmasina imkan vermesinin muhtemel
olmas1 durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhgi kayitlara yansitilir,

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimlilliigiiniin dagilim asagida dzetlenmistir:

31.03.2016 31.12.2015
Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhg / Gegici Vergi Varhg /
Farklar Yiikiimliiliigii Farklar | Yiikiimliliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Duran varlik degerleme farklari (194.677) (38.935)| (197.719) (39.544)
Toplam (194.677) (38.935)| (197.719) (39.544)
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Kidem Tazminati 330.770 66.154 318.118 63.624
Portfoy degerleme karlar 300 60 150 30
Toplam 331.070 66.214 318.268 63.654
Ertelenmis Vergi, Net 136.393 27.279 120.549 24.110
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmstir.
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 31.03.2015
Dionem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 24.110 32.334
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 3.052 (2.220)
Ozkaynaklar ile iligkilendirilen Ertelenen Vergi 117 (1.239)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 27.279 28.874
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ZiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karmin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirhikli ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmstir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 | 31.03.2015

Net Donem Kari 1.887.855| 1.136.671
Cikarillmig Adi Hisselerin Agirhikli Ortalama Adedi 850.000.000 | 850.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0022 0,0013

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NOT 44 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirket’in 31.03.2016 tarihi itibariyle doviz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gosterilmis olup, 31.03.2016
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle olugan 0.-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur farki geliri ile
(1.518).-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur fark: gideri ilisikteki finansal tablolarda sirastyla finansman gelirleri
ve finansman giderleri hesabinda gosterilmistir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki dénemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giictindeki
deBisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngériilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari") uygun finansal tablo
hazirlayan girketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadiginmi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standard: ("TMS 29") uygulanmamustir,

NOT 46 —- TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 47 — FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varhklar

31.03.2016 | 31.12.2015
Tahvil 98.541 99.836
Fon 1.196.396 1.135.245
Toplam 1.294.937 1.235.081

Tahvil Hareket Tablosu

31.03.2016 | 31.12.2015
Maliyet Bedeli 99.214 99.214
Deger artig1 / diistikliigii (673) 622
Toplam 98.541 99.836

Fon Hareket Tablosu

31.03.2016 | 31.12.2015

Maliyet Bedeli 1.189.493 1.149.133
Deger artig1 / diigtikligi 6.903 (13.889)
Toplam 1.196.396 1.135.245

Teminata Verilen Tahviller

Verildigi Yer 31.03.2016 | 31.12.2015
Takas Bank A.S. 99.214 99.214
Toplam 99.214 99.214

Finansal Borg¢lar

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Tanimlamalari:
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski
Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas: riski. Piyasa riski ii¢ tiirlii riskten olugur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski

Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fivat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag¢ edenden ya da piyasada islem
goren benzeri finansal araglarin tamamin etkileyen faktdrlerden kaynaklamip kaynaklanmadigina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar diginda) riskidir.

Finansal Risk Yidnetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim programi,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir. Ayrica Sirket, yalmizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢aligmaktadir. Ticari alacaklar, donanim ve yazilim sektoriine iligkin ve cografi alanlara dagilmis,
¢ok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamli kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolari ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

distikliigiine ugramamig varliklanin yaslarma iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarhlik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi” asagida agiklanmistr.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu
Sabit faizli finansal araglar Cari Dénem | Onceki Dénem
Finansal varliklar itfa Edilmig Degerlerden Gosterilmis Diger Finansal Varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 98.541 99.836
Finansal yiuikiimliiliikler | Krediler 0 0
Degisken faizli finansal araglar Cari Dénem | Onceki Dénem
Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0

Sirket’inn degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir. (31.12.2015: Yoktur.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagida agiklanmustir.

31.03.2016 31.12.2015

Varhiklar Kayith Deger Gercege Uygun Degeri Kayith Deger | Gergege Uygun Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.792.964 17.792.964 16.102.439 16.102.439
Ticari alacaklar 1.427.016 1.427.016 1.725.906 1.725.906
Diger Alacaklar 89.479 89.479 8.603 8.603
Toplam Varhklar 19.309.459 19.309.459 17.836.949 17.836.949
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 0 0 0 0
Ticari Borglar 187.439 187.439 579.694 579.694
Diger Borglar 666.942 666.942 320.256 320.256
Toplam Yiikiimliiliikler 854.381 854.381 899.950 899.950
Net likidite pozisyonu 18.455.078 18.455.078 16.936.999 16.936.999

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi c¢ergevesinde yapmis oldugu finansal

bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Sirket finansal tablolar1 13.05.2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

e

uygulamalar



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edllmlstlr)

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Portfoy yonetimi faalivetlerine iliskin aciklamalar

Sirket, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikiimleri gercevesinde kurulan; 21 adet kurucusunun
kendi oldugu Ziraat Portfoy Yonetim A.$. Yatinm Fonu, ve 11 adet Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. E.Y.
Fonu olmak iizere toplam 32 adet yatirim fonu ile bireysel ve kurumsal miisterilerin portféylerini yonetmekte
ve fon yonetim iicreti elde etmektedir.

Sermave veterliligi viikiimliiliiiine iliskin aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayih Resmi Gazete’de yaymnlanan “Portfdy Yonetim Sirketleri Ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin(111-55.1)” Sermaye yeterliligine iliskin yiikiimliilikleri
diizenleyen 28. Maddesine gore Yonetilen portfoy biyikliigii; 100.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari  2.000.000 TL, 100.000.001 TL’den 500.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari 3.000.000 TL, 500.000.001 TL’den 5.000.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari 5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL’yi asan Sirketin 6zsermayesinin asgari
10.000.000 TL olmasi zorunludur. .Bu kapsamda sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye tutarinin
hesaplamasina esas portfoy biiyiikligii tutarinin belirlenmesinde, son ii¢ ayin sermaye yeterliligine iligkin
tablolarinda yer alan yonetilen portfoy biiytikliigii tutarlarinin aritmetik ortalamasi dikkate alinir. Ote yandan,
yonetilen portfoy biiyiikligiiniin 10.000.000.000 TL’yi agmas: halinde, 10.000.000.000 TL’yi asan tutarin
%0,02’si kadar ilave 6zsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirketin 6zsermaye tutarinin 20.000.000
TL’yi agmasi halinde ilave 6zsermaye sart: aranmaz. Sirketin yonetmekte oldugu portfoylere; bireysel portfoy
yoneticiligi hizmeti sunulan Kisilerin, yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve kurucusu oldugu
fonlarin portfoyleri dahil edilirken; sadece yoneticisi oldugu fonlarin portfoyleri ve Sirketin kendi portfoyii
dahil edilmez.

Sirket, yukarida belirtilen yiikiimliiliiklerin yani sira Sermaye Piyasasi Kurulu’nun araci kurumlara iliskin
sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri kapsaminda Sirketin
asgari 6zsermaye yiikiimliiltigli tutar1 belirlenirken, hesaplanacak yonetilen portfdy bilyiikliigii tutarina
karsilik gelen 6zsermaye tutar1 dikkate alinir. Sirketin asgari §denmis sermaye tutari ise 2.000.000 TL’den az
olamaz.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar
Tebligi’'nin 25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’na bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayih tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disiikligii karsihg ve sermaye
taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfdy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklari
ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Mart 2016 ve 31Arahk 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 52 - TMS’YE ILK GECIS

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmugtir.

Iligikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 say1l Haftalik Biilteni’nde yayimladig:
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

NOT 53 — NAKIT AKIS$ TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31.03.2016 | 31.12.2015
Kasa 6.388 938
TL 6.388 938
uUsSD 0 0
EUR 0 0
Bankalar 17.786.576 | 16.101.502
Vadesiz Mevduat 16.166 12.735
TL 16.166 12.735
USD 0 0
EUR 0 0
Vadeli Mevduat 17.770.410 | 16.088.767
TL 17.770.410 | 16.088.767
USD 0 0
EUR 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam 17.792.964 | 16.102.439
Vadeli mevduatin tutar, faiz ve vade arahig1 asagida agiklanmigtir.
31.03.2016 | 31.12.2015
Tutar 17.770.410 | 16.088.767
Faiz Aralig1 (%) 13,70 13,50
Vade Aralig1 (giin) 41 76

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesab ile
diger kapsamh gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli

gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gésterilmistir.
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