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YILLIK FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Portf6y Anonim Sirketi Genel Kuruluna

Ziraat Portfoy Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirh denetimden gecmis yillik 6zet finansal tablolar ile tutarh
olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik
faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize
diisen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ve 14
Agustos 2025 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan yillik 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlar
ile tutarh olup olmadigina iligskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Yillik Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢gmis yillik 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile
tutarh olup olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Yillik finansal bilgilerin sinirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci 6zet finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir.
Ssonug olarak yillik finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh

denetimden gec¢mis yillik 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, Agustos 2025

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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A-GENEL BILGILER

Raporun Dénemi :01.01.2025-30.06.2025

Ortakhgmm Unvam : ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S.

Ticaret Sicil No : 471066

Adres : Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B i¢ Kap1 No:13 Umraniye
Istanbul

Telefon No : 0216590 16 00

Internet Sitesi swww.ziraatportfoy.com.tr

Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi icerisindeki
degisiklikler:
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Sirketin 05.04.2022 tarihinde yapilan Olagan genel Kurul toplantisinda aliman karar uyarinca; Sermaye Piyasasi
Kurulunun 01.04.2022 tarih ve E-12233903-350.05.01-19423 sayil1 izni ile T.C. Ticaret Bakanlhgi I¢ Ticaret Genel
Midirliigiiniin 01.04.2022 tarih ve E-50035491-431.02.00073432644 sayili yazisi uygun bulunmasi neticesinde,
Sirketin 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 100.000.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kayith sermaye sistemine
gecmesine karar verilmis olup bu dogrultuda Sirket Esas S6zlesmesinin (Ek-1) 8. Maddesi asagidaki degistirilmistir.

Bu kapsamda;

Sirket’in kayitli sermaye tavani 100.000.000.- TL (Yilizmilyon) olup, her biri 1-(bir) TL itibari degerde 100.000.000
(ylizmilyon) adet paya boliinmiistiir. Paylar (A) ve (B) grubundan olusmaktadir. Pay senetlerinin tamami nama
yazilidir.

Gumriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2022-2026 yillar1 (5 yil) igin gegerlidir. 2026
yil1 sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2026 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in esas sdzlesme
degisikligi yapmak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki alinmasi1 zorunludur.
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Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi tamami 6denmis 100.000.000.- TL’dir. (ylizmilyon). Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 1-
(bir) TL itibari degerde 100.000.000 (yiizmilyon) adet paya ayrilmis ve tamami muvazaadan ari olarak nakden

O0denmistir.

50.000.000.- TL’lik son sermaye artirimi; Olaganiistli Yedek Akgeleri hesabina aktarilan dagitilmamug kar tutarindan
olmak tizere 50.000.000.- TL’nin (ellimilyonbesyiizbin Tiirk Lirasi) sermayeye ilavesi seklinde gerceklesmistir.

Paylarinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak nakit karsilig
cikartilacaktir. Sirket paylarmin 50.000.000.- adedi (A) grubu, 50.000.000.- adedi ise (B) grubudur.

Sermayenin pay dagilimi asagidadir:

Ortagin Adi Soyadr/ Unvani CI; llsl;eu Pay Adedi Tutar (TL) Pa}; "(/Z 1)'an1
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. A 50.000.000 50.000.000 50,00
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. B 100.000 100.000 0,10
Armagan Yiicel SAMANCI B 100.000 100.000 0,10
TOPLAM 100.000.000 | 100.000.000 100,00

Hisse senedi dagitilmamustir.
Sirketimizin ortak sayisi 4’tiir (dort).
Sirketimiz halka acik degildir.

Ortaklik sermayesinin %10 undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktar1 ve sermayedeki oranlari

asagida belirtildigi gibidir:

ORTAKLIGIN UNVANI PAY ADEDI ORANI (%)

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 74.900.000 74,90

ZIRAAT YATIRIM MEN. DEG. A S. 24.900.000 24,90

DIGER 200.000 0,20

Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Yonetim organy,iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

a- Yonetim Kurulu Uyeleri :
ADI SOYADI UNVAN DONEM
HASAN OZTAS YONETIM KURULU BASKANI 08.10.2021-Devam
LOKMAN YALCINKAYA YONETIM KURULU BASKAN V. 13.10.2023-Devam
G.YAMAN AKGUN YONETIM KURULU UYESI 01.02.2021-Devam
UFUK UNLU YONETIM KURULU UYESI 07.12.2020-Devam
HAKAN HACIAHMETOGLU YONETIM KURULU UYESI 05.04.2022-Devam
ERTUGRUL HACIIBRAHIMOGLU YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam
VEDAT CELIKBILEK YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam

Yonetim Kurulu Baskani, vekili ve tiyeleri A grubu imza yetkisini haizdir.
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b-Ust Diizey Yéneticiler

Adi Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi imza Yetkileri

G. Yaman AKGUN Genel Miidiir 30 A Grubu

Kenan TURAN Genel Miidiir Yrd. 20 B Grubu 1. Derece
F.Tinemis SARIHAN Genel Miidiir Yrd. 26 B Grubu 1. Derece

c-Diger Yoneticiler ve Personel

Gorev Pozisyonu/Unvan Kisi Sayisi
Miidiir 21
Yonetici/Yonetmen 3
Yetkili/Yonetmen 3
Yetkili/Uzman 4
Asistan/Uzman 6
Asistan/Uzman Y ardimecisi 18

Varsa;sirket genel kurulunca verilen izincercevesinde yonetim orgami iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

B-YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR
Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kér pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlart 12,757.217 TL dir.

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlari 1,226,012 TL dir.

C- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekonomik Arastirmalar Bolimii ve Strateji Gelistirme Bolimii fon ve miisteri portfoylerinin yiiksek getiri
saglayabilmesi i¢in diinyada ve Tiirkiye’deki ekonomik ve finansal gelismeler takip ederek, sirket analizleri yaparak
degisen ekonomik durum ve miisteri ihtiyaglarina uygun olarak yeni tirtinler gelistirmektedir.

C-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILIiSKIN ONEMLI GELISMELER
Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler
Cari donemde; Portfoy yonetimi programi ile Makine ve Cihazlar igin 155.215.344.-TL yatirim bulunmaktadir.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organimin bu konudaki
goriisii

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna baglh ve birbirlerinden bagimsiz olarak
etkin bir sekilde yiritiilmektedir.

Risk yonetimi birimi sektérde kabul gérmiis bir yazilim araciligiyla piyasa risklerini giinliik olarak 6l¢gmektedir.
Teftis Bolimii, Yonetim Kurulu'na bagli olarak ¢aligmaktadir. Sirket i¢i denetim liger aylik periyotlar halinde
Yo6netim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket ici yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
stirdirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlar1 {iretilmekte olup ilgililere gonderilmektedir.

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. - 01 OCAK 2025 / 30 HAZIRAN 2025- FAALIYET RAPORU Sayfa5/10



¥ DAvrtfAn s .‘

[ gl Yoo |
iddl I Ul L Uy
ODENMIiS SERMAYESi: 100.000.000 TL

Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler
Sirket 08.11.2024/65-136 sayili yonetim kurulu karar1 ile Ziraat Dinamik Banka A.S.’nin 1 TL nominal
degerli, 1 adet paymni 22.11.2024 tarihinde devralmaistir.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Hesap donemi igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.; Tam tasdik kapsaminda vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Misavirlik A.S tarafindan
gergeklestirilmektedir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuclar1 hakkinda bilgiler
Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar
Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadidi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Genel Kurul kararlar yerine getirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler
Y oktur.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler
2025 yili igerisinde bagis yapilmamaistir..

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler
Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; yukarida bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya énlemin alindig
veyahut alinmasindan kacinildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun
bir kars1 edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kacinilan énlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadigl, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Yoktur.

Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu
Yoktur.
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D-FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarmna iliskin yonetim organmmin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu

1-Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri:

2025 yili Haziran ay1 sonu itibari ile kurucusu ve yoneticisi oldugumuz 85 adet yatirim fonu, 12 adet borsa yatirim
fonu ve 5 adet gayrimenkul yatirim fonu, 8 adet girisim sermayesi yatirim fonu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. nin
kurucusu oldugu 34 adet emeklilik yatirnm fonu, Bereket Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 6 adet emeklilik
yatirim fonu, olmak {izere 150 adet yatirim fonu Sirketimizce yonetilmektedir.

Ayrica, Temmuz 2005 yilindan itibaren 6zel portfoy yonetimi hizmeti verilen sirketimizde 64 adet tiizel, 45 adet
bireysel kisi portfoyii de yonetilmektedir.

30.06.2025 tarihi itibariyla Sirketimizce yonetilen toplam portfoy biiytikligii 1.564.330 trilyon TL olup; bu tutarin
664 milyon TL’sini menkul kiymet yatirim fonlari, 331 milyon TL’sini emeklilik yatirim fonlari, 569 milyon TL’sini
ise bireysel ve tiizel portfoy olusturmaktadir.

30.06.2025 tarihi itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu verilerine gore, 69 portféy yonetim sirketi tarafindan yonetilen
toplam 8.8 trilyon TL tutarindaki fon piyasasinda %17,75 (1.564.330 trilyon TL) pazar pay: ile Sirketimiz birinci
sirada bulunmaktadir.

2-Ortakhgin gelisimi hakkinda yapilan éngoriiler:

Portfoy yonetimi hakkinda mevcut diizenleme ve ilkeler ¢ergevesinde miisterilerimize etkin portfoy yonetim hizmeti
saglamak amacinda olan Sirketimizin ana hedefleri;

Sektorde istikrarli bir biiylime saglamak amaciyla kurumsal misteriler edinmek,

Piyasa sartlaria paralel bir dinamizm olugturmak,

Uzun vadede iiriin gesitliligiyle pazar paymi artirmak, Yeni kurumsal, tiizel ve bireysel portfoyler kazandirarak, hem
kar hem de islem hacminin artirilmasi yoluyla Sirketin pazar paymin yikseltilmesi,

Bireysel emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirnm fonlar1 piyasasindan T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin

biiyiikliigline paralel bir pay almak amaciyla portfoy yonetim hizmeti sunmak seklinde ifade edilebilir.

3-Ortakhgin performansini etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu ¢evrede meydana gelen
onemli degisiklikler:

2025’in ilk yarist, kiiresel ekonomi i¢in toparlanma egilimlerinin jeopolitik gerilimler ve ticaret kisitlamalariyla sik
sik kesintiye ugradigi bir donem oldu. ABD’de Trump y6netiminin uygulamaya koydugu ithalat tarifeleri ve vergi
indirim paketi hem enflasyon goriiniimiinii hem de piyasalardaki fiyatlamalari igin belirleyici oldu. Ozellikle iran-
Israil gerilimi, Hiirmiiz Bogazi’nda tedarik zincirine doniik tehditleri tetiklerken Brent petroliin haziranda 86 dolara
ylikselmesine neden oldu. Bu dalgalanmanin ardindan ateskes saglanmasiyla enerji fiyatlar: yeniden gerilerken, altin
ve ABD tahvillerinde giivenli liman talebi gii¢lendi.

ABD ekonomisi 2024 sonunda goriilen yumusak inis (soft landing) egiliminin ardindan, 2025’in ilk yarisinda da
iliml1 bir bliylime performans: gosterdi. Resesyon beklentileri zayifladi; ancak tiiketici harcamalarinda yavaslama
isaretleri siirdii. Ozellikle yiiksek faiz ortaminin kredi kart1 ve otomobil kredileri iizerindeki etkisi dikkat ¢ekti. 2025
basinda manset enflasyon %2,9 seviyesindeyken sonraki aylarda kademeli bir sekilde gerileyerek %2,4 seviyesine
gelse bile ¢ekirdek enflasyon daha direngli kaldi. Bu ortamda Merkez Bankasi (Fed), politika faizini sabit tutarken
“veri bagiml1” yaklagimini da korudu. Fed Bagkani1 Powell, sonrasinda ABD’nin diger iilkelere uygulamaya koydugu
tarife adimlar1 olmasaydi haziran ayina kadar faiz indirimine baslanirdi seklinde agiklamalarda bulundu. Bu noktada
haziran ay1 toplanti notlarindan diger FED iiyelerinin beklentilerine baktigimizda yiiksek belirsizlik ortaminda
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enflasyonun yil igerisinde yiiksek kalmaya devam edebilecegi belirtilirken kuvvetli isgiicli piyasasinin ekonomiyi
desteklemeye devam ettigi ve faiz indirim dongiisii i¢in destekleyici unsurun diisen enflasyon ortamindan ziyade
glicli isgiicli piyasasi olarak goriildiigiinii belirtmekte fayda var. Sonugta Fed iiyelerinin medyan beklentisi bu yilin
sonuna kadar iki defa faiz indiriminin gelecegi seklinde. Giriste de belirtildigi tizere Bagkan Trump’in se¢im vaatleri
arasinda yer alan ithalat tarifelerini hayata gecirmesi kiiresel belirsizlikleri beraberinde getirdigi i¢in subat sonundan
itibaren Amerikan borsalarina satis getirse de bu satis trendi kisa siirdii ve satiglar telafi edildi. Haziran sonu itibariyla
Yardeni’nin verilerine gore S&P-500 endeksi 26,2x F/K ile tarihsel ortalamalara gore yiiksek bir carpanla
fiyatlamaya devam etmektedir.
Avrupa’da ise ana giindem maddesi ekonomideki biiyiimeydi. Bolge ekonomisi ilk ¢eyrekte yillik %0,6 biiyiime
gosterirken Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, ABD ile yasanan ticari gerilimlerin ardindan Euro Bélgesi'nin bu y1lki
ekonomik biiyiime beklentisini yiizde 1,3'ten ylizde 0,9'a, gelecek yil i¢in de yiizde 1,6'dan yiizde 1,4'e indirdi. Bu
stirecte yillik enflasyon yilbasindaki %2,4 seviyelerinden haziranda %?2’lere gelirken Avrupa Merkez Bankasi da
(ECB) %2’lik hedefine yakinsayan enflasyonla birlikte politika faizini yilbasindaki %3,15’ten %2,15’e indirdi.
Ekonominin diger unsurlar tarafinda issizlik oran1 genel olarak stabil kalirken (%6,2-%6,4 araliginda) Yiiksek konut
fiyatlar1 ve siki1 mortgage kosullar1 Avrupa’da da konut piyasasini baskiladi. Tiiketici giiveni, artan enerji faturalarina
ve jeopolitik belirsizliklere bagl olarak kirilgan seyretti.
Yurt digina dair gelismeler boyleyken 2025’in ilk yarisinda Tiirkiye ekonomisi 2024’teki yiiksek enflasyonun
ardindan uygulanan siki para politikasiyla yavaglayan i¢ talep sonucu bilylimede belirgin bir ivme kayb1 yasadi.
Avrupa’daki kismi toparlanmanin etkisiyle dis ticaretin ekonomiye Kkatkisi sinirli diizeyde kalirken kamu
harcamalariin ise ekonomideki biiyiimede destekleyici rolii siirdii. Siki para politikasinin etkisiyle 2024 sonunda
%44,4 seviyesinde olan yillik enflasyon kademeli olarak haziran ayinda %35,1 seviyesine kadar gerilerken politika
faizinin gorece yliksek kalmasi sayesinde reel faiz veriliyor olmasi Tiirk lirasinin diger diger para birimleri karsisinda
daha stabil kalmasina yardime1 oldu.
Ekonomiyi desteklemek icin atilan adimlarin etkisiyle yilin ilk bes aymda biitce ac1g1 dnceki yilin ayn1 donemine
gore %37,8 artarak 650 milyar TL’ye ulast1. Ozellikle personel giderleri ve sosyal harcamalar biitce harcamalarim
artirirken, gelir vergisi ve KDV tahsilatlar1 giiglii seyretti. Cari agik ise nisanda 7,86 milyar dolarla Subat 2023 ’ten
bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. Mayis dis ticaret verileri cari dengenin sinirli toparlanabilecegine isaret etti.
Yilin geri kalanina dair beklentilere baktigimizda haziran ay1 Piyasa Katilimcilar1 Anketi verilerinden hareketle
yilsonu enflasyon beklentisinin %29,86 seviyesinde oldugunu gérmekteyiz. Bu da bizde yilin ikinci yarisinda
enflasyonda yavaglama beklentisinin oldugunu gostermektedir (ilgili tahminlere gore yilin ikinci yarist i¢in ~ %11
seviyesinde bir enflasyon beklentisi oldugu goriilmektedir). Ek olarak yilin geri kalaninda yapilacak olan Merkez
Bankasi toplantilartyla politika faizinin %36 seviyelerine ¢ekilmesi 6ngdriilmektedir.
Ozetle 2025’in ilk yaris1, kiiresel ekonomide arz soklar1 ve ticaret gerilimleriyle toparlanmanin kirilganligini ortaya
koyarken, Tiirkiye 6zelinde siki para politikasmin etkileri enflasyonda yavas da olsa iyilesme yaratmaya basladi.
Orta Dogu’daki tansiyonun kalici sekilde diismesi, petrol fiyatlarmin istikrara kavusmasi ve ABD’nin tarife
politikalarinda gevseme saglanmasi, yilin ikinci yarisinda risk istahini destekleyebilecek baslica unsurlar olacak.
Tiirkiye ekonomisi agisindan ise TCMB nin faiz indirimi dongiisii, mali disiplinin korunmasi ve ihracatta toparlanma
biiyiimenin siirdiiriilebilirligi agisindan kritik &neme sahip olmaya devam edecek.

Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karhhg: ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara

iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

Baslhica Finansal Biiyiikliikler (TL):

30.06.2025 31.12.2024
Toplam Aktifler 2.439.221.751 1.730.739.445
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.013.871.810 422.025.193
Ozsermaye 2.082.277.622 1.426.077.600

30.06.2025 31.12.2024
Briit Satiglar 1.026.240.939 1.199.815.942
Faaliyet Kan 1.084.666.279 1.376.787.703
Net Kar/Zarar 719.529.712 819.554.931
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Baslica Finansal Oranlar (%):

30.06.2025 31.12.2024
Ozsermaye Karhhg 34,55% 57,47%
Aktif Karhihg: 29,76% 47,35%
Hisse Basina Kar 7,2 8,19

Bu boliimdeki bilgilerin ayrintilart iligikte sunulan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin hazirlamis oldugu 01.01.2025-30.06.2025 donemine ait Finansal Tablolar1 Hakkinda Bagimsiz Denetim
Raporunda agiklanmigtir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri,
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler
Sirket’in finansal yapis1 diizenli olarak takip edilmekte ve iist yonetime ve Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir.
Sirket rasyolarinda olumsuzluk bulunmamaktadir.

Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler

Sirket Esas Sozlesmesinin Safi Karin Tespiti ve Dagitimi baslikli 28. Maddesi uyarinca 819.554.931,00.- TL Net
Dagitilabilir Dénem Karindan; 6denmis sermeyenin %5°1 oraninda (5.000.000,-TL) Ortaklara Birinci Temettii ve
295.000.000,00-TL Ortaklara Ikinci Temettii olmak iizere ortaklara toplam 300.000.000,-TL tutarinda temettii
odemesi yapilmasi, 6denecek ikinci Temettii tutari iizerinden %10 (29.500.000,- TL) Genel Kanuni Yedek akge
ayrilmistir, kardan geriye kalan miktar Olaganistii Yedeklerde izlenmektedir.

E-RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iligskin bilgiler

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagh olarak etkin bir sekilde
yiiriitiilmektedir. Risk yonetimi birimi piyasa riskini giinliik olarak 6lgmektedir. Teftis Boliimii, Yonetim Kurulu’na
bagli olarak ¢aligmaktadir. Sirket i¢i denetim liger aylik periyotlar halinde Y6netim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
siirdiirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlari tiretilmekte olup ilgililere gonderilmektedir. Sirket
Teblig kapsaminda risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlar.
Hazirlanan tablolarda olumsuz durum yoktur.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhilik, bor¢/6z kaynak oramve benzeri konularda ileriye doniik
riskler
Yoktur.

F-DIGER HUSUSLAR
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Doénem icinde gorevden ayrilanlar:
Yoktur.

Personel ve isci Hareketleri:
Sirketimiz personel sayis1 55°dir. (ellibes)
Donem igerisinde isten ayrilan personel yoktur.

Toplu Sozlesme uygulamalar:
Toplu sézlesme sistemi uygulanmamaktadir.

Kidem tazminatlan yiikiimliiliik durumlari.
Cari donemde 42 (kirkiki) personel i¢in kidem tazminati yiikiimliligh dogmus olup, 2.228.857- TL karsilik
ayrilmgtir.

Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler.

Personele aylik iicret disinda yemek ve yol yardimi verilmektedir.

Personel igin Tiirkiye Sigorta A.S. ile grup ¢alisanlarina diizenlenen saglik sigortasi yaptirilmugtir. Ayrica, Ust
Yonetici olarak gorev yapanlardan %20 ve Yonetici olarak gorev yapan personelden %15 katilim pay1 alinmak
suretiyle es ve ¢ocuklari i¢in 6zel saglik sigortas1 saglanmaktadir.

Personel i¢in Tiirkiye Sigorta A.S. ile isveren katkili grup emeklik, grup hayat sigortasi sdzlesmesi bulunmaktadir.

Saygilarimizla,
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

G.Yaman AKGUN Hasan OZTAS
Yonetim Kurulu Uyesi Yo6netim Kurulu Bagkant
Ve Genel Miidiir
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