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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK 2018-31 MART 2018 DONEMINE AIT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

I-GIRIS:
1- Raporun Dénemi : 01.01.2018-31.03.2018
2- Ortakhigin Unvam : ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S.

3- Donem icinde Yo6netim Kurulunda gorev alan baskan ve iiyelerin, murahhas
ilyelerin ad ve soyadlari, yetki sinirlari, bu gorevlerinin siireleri
(baslangic ve bitis tarihleri) :

a- Yonetim Kurulu Uyeleri :

Zeynep Gozde INAN i
Y 6netim Kurulu Baskam 31.07.2017-Devam
(A Grubu Imza yetkisini haiz)

Batuhan MUMCU :
Yonetim Kurulu Uyesi 13.07.2017-Devam
(A Grubu Imza yetkisini haiz)

Yasin OZTURK >
Yonetim Kurulu Uyesi 29.04.2016-13.07.2017
Yonetim Kurulu Uyesi 31.07.2017- Devam

(A Grubu imza yetkisini haiz)

Sabire Firdes TF:..RZi
Y&netim Kurulu Uyesi 29.04.2016—-Devam
(A Grubu Imza yetkisini haiz)

Ugur BOGDAY
Yonetim Kur. Uyesi ve Genel Mudur 01.08.2017-Devam
(A Grubu Imza yetkisini haiz)
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4- Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu:
Yoktur.

5- Ortakh@in sermayesinde donem i¢inde meydana gelen degisiklikler, sermaye
artirnm yapilmigsa, hisse senedi dagitip dagitmadig, dagitmamissa nedenleri, ortak
sayisi, hisse senetleri fiyatlarimin yil icinde gosterdigi gelisme, son ii¢ yilda dagitilan
temettii oranlari, ortakhk sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarin
adlari, paylarimin miktar ve sermayedeki oranlari:

Donem igerisinde sermaye artirnmi yapilmamastir.
Hisse senedi dagitilmamstir.

Sirketimizin ortak sayisi 4’tiir (dort).

Sirketimiz halka agik degildir.

2015 yili vergi sonrasi ve diger mali yiikiimliiliiklere iliskin karsihiklar ayrildiktan sonra
kalan net kar 5.652.832 TL olup, Genel Kurul Karan ile Sirketin kayith Sermaye sistemine
gecmis olmasi nedeniyle Yonetim Kurulu tarafindan Sermaye artisinda kullanmilmasina karar
verilmistir.

2016 y1hh vergi sonrasi ve diger mali yiikiimliiliiklere iligkin karsiliklar ayrildiktan sonra
kalan net kar 8.581.804 TL olup, bu kardan 3.000.000.- TL temetti dagitilmistir.

2017 yih vergi sonrasi ve diger mali yiikiimliiliiklere iliskin karsiliklar ayrildiktan
sonra kalan net kar 15.842.663,94 TL olup, bu kardan 15.050.530,74 TL dagitilabilir
temettli bulunmaktadir. (Sirketimizin Olagan Genel Kurul Toplantisi heniiz
yapilmamuistir.)

Grafik 1: 2015-2017 Yillar1 Kar ve Temettii Dagilimi
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Ortaklhk sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin
miktar1 ve sermayedeki oranlar asagida belirtildigi gibidir:

ORTAKLIGIN UNVANI PAY ADEDI ORANI (%
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 936.250.000 74,90
ZIRAAT YATIRIM MEN. DEG. A.S. 311.250.000 24,90

Grafik 2: Ortakhk Yapisi
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6- Varsa, cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakh@
belgesi, finansman bonosu, kara istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil,
intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakhiga getirdigi yiik ve 6deme imkéanlar::

Tahvil, kar ve zarar ortakhigi belgesi, finansman bonosu, kara istirakli tahvil, hisse
senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri g¢ikarilmis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

7- Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor igerisindeki yeri:

Sirketimizin kurulus faaliyet amaci; Sermaye Piyasasi Kanunu, Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri dairesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirketimiz portfdy yonetimi kapsaminda yatirnm fonlari, bireysel emeklilik fonlar,
yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar ile diger bireysel ve tiizel
kisiler portfoylerini vekil sifatiyla ve yapilacak portféy yonetim sbzlesmeleri gergevesinde
yonetmek konusunda faaliyet gostermek amaciyla 13.02.2002 tarihinde kurulmus olup,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 26.11.2002 tarihli ve PYS/PY-21/16 sayih Portfoy Yoneticiligi
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Yetki Belgesi ile faaliyetine baglamistir. Daha sonra Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun 26.05.2014
tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatirim Danigmanh@ Yetki Belgesi ahnmustir.

Sermaye Piyasasi Kanununun III-55.1 sayili Portfdy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi’'ne uyum saglanmasi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kuruluna bagvurulmus olup, Kurulun 30.12.2014 tarih ve 36/1296 sayil toplantisinda
s0z konusu talebimiz olumlu karsilanmistir.

Bu kapsamda, Sirketimizin portfSy Yoneticiligi yetki belgesi ile yatinm danismanhig:
yetki belgesi iptal edilmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri gergevesinde
hazirlanan portfSy yoneticiligi ve yatinm damismanhg faaliyetlerine iliskin 23.02.2015 tarih
ve PYS/PY.9-YD.6/1296 sayih yeni Faaliyet Yetki belgesini almistir.

2018 yih Mart ay1 sonu itibar ile kurucusu ve ydneticisi oldugumuz 18 adet menkul
kiymet yatirim fonu, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 13 adet emeklilik
yatirim fonu, Bereket Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 3 adet emeklilik yatirnm fonu,
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu 5 adet emeklilik yatirrm fonu ve Halk
Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 1 adet emeklilik yatirim fonu olmak iizere 40
adet yatirim fonu Sirketimizce yonetilmektedir.

Ayrica, Temmuz 2005 yilindan itibaren &6zel portféy yonetimi hizmeti verilen
sirketimizde 24 adet tiizel, 125 adet bireysel kisi portfoyii de ydnetilmektedir.

31.03.2018 tarihi itibariyla Sirketimizce yonetilen toplam portfoy biiyiikliigii 14.460
milyon TL olup; bu tutarin 5.452 milyon TL’sini menkul kiymet yatirim fonlari, 4.119 milyon
TL’sini emeklilik yatirnm fonlari, 4.889 milyon TL’sini ise bireysel ve tiizel portfoy
olusturmaktadir.

31.03.2018 tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu verilerine gore, 51 portfoy yonetim
sirketi tarafindan yonetilen toplam 168 milyar TL tutarindaki fon piyasasinda %8,59 (14,460
milyar TL) pazar payi ile Sirketimiz besinci sirada bulunmaktadir.

8- Ortakhigin gelisimi hakkinda yapilan éngoériiler:

Portfoy ydnetimi hakkinda mevcut diizenleme ve ilkeler cer¢evesinde miisterilerimize
etkin portfdy yonetim hizmeti saglamak amacinda olan Sirketimizin ana hedefleri;

e Sektorde istikrarl bir bilylime saglamak amaciyla kurumsal miisteriler edinmek,

e Piyasa sartlarina paralel bir dinamizm olusturmak,

e Uzun vadede iiriin ¢esitliligiyle pazar payini artirmak,

e Yeni kurumsal, tiizel ve bireysel portfoyler kazandirarak, hem kar hem de islem
hacminin artirilmasi yoluyla Sirketin pazar payinin yiikseltilmesi

e Bireysel emeklilik yatirnm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlar piyasasindan T.C.

Ziraat Bankasi A.$.’nin biiyiikliigiine paralel bir pay almak amaciyla portfoy yonetim

hizmeti sunmak seklinde ifade edilebilir.

9- Ortakhgin performansim etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu
cevrede meydana gelen onemli degisiklikler, Sirketin bu degisikliklere karsi uyguladig
yatirim ve temettii politikasi:

2018 yilimin ilk g¢eyreginde ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslari endiseleri ile
Ortadogu’da yasanan siyasi gelismeler global piyasalarin risk istahin1 oldukga azaltti. ABD
Baskani Donald Trump’in izleyecegi politikalar yurti¢i ve yurtdisindaki piyasa oyuncular
tarafindan yakindan takip edildi.
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Tiirkiye’de ise jepolitik gelismeler, Suriye operasyonu, seg¢imler konusunda ittifaklar,
ozel sektore verilen tesvikler, ABD ve AB ile iliskilerde dalgalanma yihn ilk ¢eyreginde
piyasalar etkileyen faktorler olarak on plana gikti.

BIST 100 Endeksi yiln ilk geyreginde TL bazinda %0.3, Dolar bazinda ise %4.8 deger
kaybetti ve gelismekte olan llkeler endeksine gore %7.1 negatif ayristi. Aym ddénemde
bankacilik endeksi TL bazinda %]1.5 deger kaybederken, sanayi endeksi TL bazinda %2.2
deger kazanmigtir. TL ise Dolar kargisinda %4.1 oraninda deger kaybederek gelismekte olan
iilke kurlar arasinda en zayif performans gosteren para birimleri arasinda yer aldi. Ayni
donemde doviz sepeti %5.8 deger kazanarak 4.42°ye ve Euro/Dolar kuru %2.7 deger
kazanarak 1.23 seviyesine yiikseldi.

Yurti¢i tahvil piyasalarinda 10 yillik tahvil faizi 81 baz puan yiikselirken, 2 yillik tahvil
faizi ise 63 baz puan yiikselis kaydetti. Artan global jeopolitik riskler ve ABD ile Cin arasinda
ticaret savaglari endigeleri ile SP500 Endeksi 2017 yilimn ilk geyreginde %1.22 deger
kaybetti, buna paralel, Alman DAX Endeksi ise %6.35 oraninda deger kaybetti. Ote yandan
emtia tarafinda Ons altin %1.7 deger kazanirken petrol fiyatlarimin OPEC iiyelerinin arz
kisintisini destekleyici agiklamalari ile %5.1 civarinda deger kazandh.

ABD Merkez Bankasi1 FED Ocak ay1 toplantisinda faizlerde degisiklige gitmezken, 2018
yili para politikasi durusunda Gnemli bir mesaj vermedi. Mart ayindaki toplantisinda ise
faizlerde beklendigi gibi 25 baz puan artiran Banka, 2018 yilindaki faiz artinm beklentisini ii¢
adette korudu. Avrupa Merkez Bankasi da faizlerde bir degisiklige gitmedi. Yurticinde ise,
TCMB, piyasay1 Geg Likidite Penceresi’nden fonlamay siirdiirdii. Hatirlanaca@: iizere Aralik
ayinda GLP faizi 50 baz puan artinlarak 12.75 seviyesine yiikseltilmisti. 2017 yilinmn ilk
ceyreginde TCMB fonlama faizinde degisiklige gitmeyerek piyasayr 12.75 seviyesinden
fonlamay: siirdiirdii.

Yurtiginde ise enflasyon yillik olarak ¢ift hanede seyrederken, Mart ayinda yillik
enflasyon %10.23 seviyesinde gerceklesti. 1lk ¢eyrekte agiklanan diger verilere baktigimizda,
2017 yilinda Tiirkiye ekonomisi %7.4 oraninda rekor bir biiyiimeye imza att1. Issizlik orani da
Aralik ayinda %10.4 olarak gergeklesti. Sanayi liretimi Ocak ayinda ufak caph bir diisiis
gosterirken, cari agik Ocak ayinda 7.1 milyar USD oldu. Imalat PMI verisi ise Ocak — Subat
aylarinda 55°li seviyelerde seyrederken, Mart ayinda 51.8%e gerilese de, esik deger 50
seviyesinin {izerinde kalmaya devam etti.

Son olarak yurti¢i sermaye akimlarina baktigimizda, Ocak—Mart déneminde (30 Mart ile
biten haftada) hisse senetlerinden 542 mn USD para ¢ikisi yasanirken, DIBS tarafinda 945 mn
USD para girisi yasandi. Gegen yilin ayn1 déneminde hisse senetlerine 931 mn USD para
girisi yasanirken, DIBS’e 458 mn USD para girisi yasandi.
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II-FAALIYETLER

A-YATIRIMLAR:
1- Yatirnmlardaki gelismeler:

Cari donemde; 20.271.- TL’lik maddi duran ve maddi olmayan duran varlik alimi
yapilmistir,

2- Tesvik tedbirlerinden yararlanma durumu, yararlamlmissa ne oOlgiide
gerceklestirildigi:

Tesvik tedbirlerinden yararlanilmamstir.

B- MAL VE HIiZMET URETIMINE iLISKiN FAALIYETLER:

1- Isletmenin iiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullamm oranlarn ve
bunlardaki gelismeler, genel kapasite kullanim orani:

Yoktur.

2- Faaliyet konusu mal ve hizmet iiretimindeki gelismeler, miktar, Kkalite, siiriim ve
fiyatlarin ge¢mis donem rakamlariyla karsilastirmalarini iceren aciklamalar:

Y oktur.

3- Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullar: ve
bunlarda yil i¢inde goriilen gelismeler:

Yoktur.

4- Randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, gecmis yillara gire
bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri:

Yoktur.

C- FINANSAL YAPIYA ILiSKIN BiLGILER:
1- Bashca Finansal Biiyiikliikler (TL):

31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017

Mali Tablolar Mali Tablolar Mali Tablolar
Toplam Aktifler 46.993.839 32.986.844 42.504.063
Nakit ve Nakit Benz. 42.578.288 26.901.075 37.047.824
Ozsermaye 44.315.683 30.411.215 39.817.420
Net Kar/-Zarar 4.503.534 3.518.129 15.851.451

Bashica Finansal Oranlar (%):

31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017

Mali Tablolar Mali Tablolar Mali Tablolar
Ozsermaye Karhlig 10,16 11,57 39,81
Aktif Karlig 9,58 10,67 37,29
Hisse Basina Kar (TL) 0,0036 0,0028 0,0127

Bu boliimdeki bilgilerin ayrintilari ilisikte sunulan KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.’nin hazirlamis oldugu 01.01.2018-
31.03.2018 donemine ait Finansal Tablolar1 Hakkinda Simirli Denetim Raporunda
aciklanmustir.
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D- IDARI FAALIYETLER:

1- Ust Yénetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen girev basinda
bulunanlarin ady, soyad: ve mesleki tecriibesi:

Ad1 Soyadi Girevi Mesleki Tecriibesi
Ugur BOGDAY Genel Miidiir 18
Sadettin YALMAN Genel Miidiir Yrd. 25
G.Yaman AKGUN Genel Miidiir Yrd. 23
Kenan TURAN Miidiir 12
Mehmet KOROGLU Miidiir 21
F. Tinemis SARIHAN Miidiir 18
F. Ozgiil AVSAR Miidiir 16

Sirket Genel Miidiirii, Genel Miidiir Yardimcilari, Portfoy Yonetimi Miudiirii ve tiim
Portfoy Yoneticileri Sermaye Piyasasi Kurulunun ileri diizey ve tiirev araglar lisans
belgelerine sahiptir.

Dénem iginde gorevden ayrilanlar:
Sirkette Pazarlama Miidiirii olarak gorev yapan Evren KARABULUT gorevinden
ayrilmistir.
2- Personel ve isci Hareketleri:
Sirketimiz personel sayis1 35°tir. (otuzbes)

3- Toplu Siézlesme uygulamalar::
Toplu sézlesme sistemi uygulanmamaktadir.
4- Kidem tazminatlar yiikiimliiliik durumlari.

Cari donemde 35 (otuzbes) personel i¢in kidem tazminati yiikiimliiliigii dogmus olup,
239.628- TL karsilik ayrilmistir.

5- Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler.

Personele yemek ve yol yardimi verilmistir.

Personel igin Ziraat Sigorta A.S. ile grup cahisanlarina diizenlenen saghk sigortasi
yaptinllmigtir. Ayrica, personelden es ve gocuklar i¢in katihm payr alinmak suretiyle saghk
sigortasi saglanmaktadir.

Personel igin Ziraat Hayat ve Emeklik A.S. ile isveren katkili grup emeklik ve grup
hayat s6zlesmesi bulunmaktadir.

Saygilarimizla,
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
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