EK2C: Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Dis1 20 Getiri Endeksi Temel
Kurallar

1. AMAC

Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Disi 20 Getiri Endeksi (Endeks), BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan banka dis1 sirket paylan arasindan segilen portfoyiin kapsamindaki
tim paylarin esit risk barmndirdign agirhiklar gergevesinde getiri performanslarinin

Olgiilmesi amaciyla olugturulmustur.

2. YONETIM

2.1. Endekse alinacak ve gikarilacak paylar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.2. Endeksin hesaplanmasy, siirekliliginin saglanmasi ve verilerin sunulmasina yonelik

islemler Borsa Istanbul tarafindan yapihr.

2.3. Bu kurallarla diizenlenmemis her konuda yapilacak uygulama Ziraat Portfoy
Yonetimi A.§. tarafindan belirlenir, Borsa Istanbul’un da uygun bulmas: halinde
duyurularak uygulamaya almir. Acil durumlarda Borsa Istanbul kendi endeksleriyle

paralel uygulama yapabilir.

2.4. Endeksler ile ilgili her tiirlii bilgilendirme ve duyuru Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

tarafindan www.ziraatportfoy.com.tr internet sitesinden yapilir.

3. TANIMLAR VE GENEL KURALLAR

3.1. Piyasa Degeri

Piyasa Degeri, sermayeyi temsil eden pay sayisinin (esas sermaye sisteminde yapilan
sermaye artiimlarinda sermayenin tescil ve ilanina kadar Merkezi Kayit
Kurulugu’nda (MKK) olusturulan gegici paylar da dahil olmak iizere) pay fiyat: ile

carpilmas suretiyle hesaplanir.
3.2. Fiili Dolasimdaki Pay Oram

Fiili Dolagimdaki Pay Oram, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan, Borsa
Istanbul piyasalarinda islem goren paylarin halka agiklik oranlarim gésterir bir
kavram olarak tamimlanmig olup, MKK tarafindan hesaplanarak ilan edilir. Endeks
hesaplamalarinda Borsa Istanbul’'un kendi endekslerinde kullanilan Fiili

Dolagimdaki Pay Oranlari aynen kullanilir,
3.3. Risk Katkisi

Risk Katkisi, endekste yer alan tiim paylarin Degerleme Dénemi Diizeltilmis
Fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan giinliik getirilerinin kovaryanslan (20x20 matris)
ile her bir pay i¢in donem baginda belirlenen endeksteki agirlifin karesinin

carpilmas: suretiyle belirlenen degerdir.
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Agirhk Katsayisi

Agirlik Katsayisi, paym endeks igindeki agirligim ayarlamaya yarayan sayidir.
Endekslerde paym fiili dolasimda bulunan kisminin Piyasa Degeri bu katsay: ile
carpilarak dikkate alinmaktadir.

FDP Agirhk Katsayih PD

FDP Agulik Katsayili PD (Fiili Dolasgimdaki Paylarm Agirlik Katsayili Piyasa
Degeri), Piyasa Degerinin Fiili Dolagimdaki Pay Oram ve Agirhik Katsayisi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanir.

Diizeltilmis Fiyatlar

Diizeltilmig Fiyatlar, 6zsermaye halleri 6ncesindeki fiyatlarin, 6zsermaye hallerinde
hesaplanan teorik fiyatin, hesaplamada kullamlan son kapams fiyatina boliinmesi
suretiyle belirlenen katsay: ile ¢arpilmig halini temsil eder.

Ortalama PD

Ortalama PD (Ortalama Piyasa Degeri), Degerleme Dénemi sonu itibariyla
sermayeyi temsil eden pay sayisinin (esas sermaye sisteminde yapilan sermaye
artirimlarinda sermayenin tescil ve ilanina kadar MKK’da olugturulan gegici paylar
da dahil olmak {izere), Degerleme Dénemine ait Diizeltilmig Fiyatlarin (kapanis)
aritmetik ortalamas: ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

Ortalama FDP PD

Ortalama FDP PD (Fiili Dolasimdaki Paylarin Ortalama Piyasa Degeri), Ortalama
PD’nin, Fiili Dolagimdaki Pay Oranlari ile garpilmas: suretiyle hesaplanir.

Déviz Kuru

T.C. Merkez Bankas: tarafindan ilan edilen Doviz Alis kurlarimi ifade eder.

Endeksin Versiyonlar:

Endeks, temettii getirisini de yansitacak sekilde sadece getiri endeksi olarak; TL,
ABDS$ ve Euro para birimlerinde hesaplanir.

Getiri versiyonu olarak hesaplanan bu Endekste, ddenen nakit temettiiniin, paymn
kendisine yatinnldig1 varsayimiyla; Endeksin bélen degerinde diizeltme yapilmaz
ancak, ilgili payin Agirlik Katsayisina miidahale edilerek nakit temettii 6deme
tarihinden dnceki son seans kapamisi itibariyla endeksteki agirliginin aym kalmasi
saglanir,

Kapsam

Ilgili Endeks Déneminde BIST 30 Endeksi ve/veya BIST 30 Endeksi yedek
listesinde yer alan banka dig1 sirket paylart Endeksin kapsaminda yer alabilir.
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3.12. Degerleme Donemi

Endeksin kapsamimin belirlenmesine iligkin yapilan periyodik gozden gegirme
sirasinda, degerlemede kullanilan verilerin ait oldugu dénemi ifade eder.

| ENDEKS | KULLANILANVER! DEGERLEME DONEMI _
Agustos aylarinin son iglem

giiniinden geriye dogru 6 ay

i Kasim, Subat, Mayis ve
Banka Dig1 20 Getiri Hesaplanan Giinliik Getiriler |

Ziraat Portfoy Risk Esit ’ Diizeltilmis Fiyatlar Uzerinden

3.13. Degerleme Giinii
ENDEKS | KULLANILAN VERi | DEGERLEME GUNU

Kasmm, $ubat, Mayis ve
Apustos aylarnin son iglem
| giinii

Ziraat Portfoy Risk Esit Pay Sayisi,
Banka Dis1 20 Getiri Fiili Dolagimdaki Pay Oram

3.14. Endeks Donemi

Endeksin kapsamina iligkin yapilan periyodik gozden gegirme sonucunda endeksin
kapsaminda yapilan donemsel degisikliklerin gegerli olacagi donemi ifade eder.

Endeksin Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere 4
Endeks Donemi vardir.

3.15. Donemsel Degisikliklerin flam
Endeksin kapsaminda dénemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks Dénemi
basindan en az 5 takvim giinii 6nce ilan edilir.

3.16. Hesaplanma ve Yayimlanma Saatleri
Endeks, Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nin agik oldugu zamanlarda hesaplanir.

Endeksin TL olarak hesaplanan versiyonu her 10 saniyede bir hesaplanip, esanh
olarak yayimlamr. Endeksin yabanci para cinsinden hesaplanan versiyonlar ise seans
sonunda bir kez hesaplanir ve yayimlanr.

3.17. Veri Hassasiyetleri

VERI HASSASIYETLERI
Endeks Degerleri Tam sayidan sonra 2 hane
|Endcks Bolen Degerleri | Tam sayidan sonra 8 hane
Fiili Dolagimdaki Pay Oranlar FDPO < %l ise tam sayidan sonra 2 hane,
FDPO (%) FDPO >= %] ise tam say1
’Katsa)n | Tam sayidan sonra 12 hane

3.18. Sinirlama Parametreleri

Smirlama Oram, Sinirlama Yontemi uygulandiginda paymn endeks igindeki
agirhginin smirmi belirleyen orandur.

Agurhik Egigi, payin herhangi bir islem giinii sonunda endeks iginde sahip olabilecegi
agirhigin {ist sinirim belirleyen orandur.
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3.19.

3.20.

Endeksin Smirlama Orani ve Agirlik Esigi agagidaki tabloda yer almaktadir:

[ENDEKS ) | SINIRLAMA ORANI | AGIRLIK ESiGI
Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Dist 20 Getiri j %15 ‘ %20
Simirlama Yontemi

Sinirlamalar, takip eden islem giinii i¢in gegerli 6zsermaye hali islemleri, Fiili
Dolagimdaki Pay Orani degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim endeks
islemleri yapildiktan sonra gergeklestirilir.

Endeksin kapsaminda degisiklik oldugunda smirlama yapilmadan (varsa siirlama
kaldirilarak) endeks kapsaminda yer alan paylarmn agirliklari kontrol edilir, agirlig
siirlama  oranindan biiyiik olan paylar varsa, paylarn agirliklan katsayilar
aracihigryla smirlama oranina gekilir.

Endeks Donemi baginda, varsa endeks kapsamindaki degisiklikler yapildiktan sonra
sinirlama yapilmadan (varsa smirlama kaldirilarak) endeks kapsaminda yer alan
paylarin agirliklar: kontrol edilir. Agirligi simirlama oranindan biiyiik olan paylar
varsa, paylarin agirhiklan katsayilar aracilityla sinirlama oranina gekilir.

Ayrica her iglem giinii sonunda endeks kapsaminda yer alan paylarn agirliklari
kontrol edilir, agirh@ endeksin Agirhik Esigini asan paylar varsa, simrlamalar
kaldinlarak paylarin agirliklar: katsayilar araciligiyla Smirlama Oranina cekilir,

Agirhklandirma Yéntemi

Endekste her bir paym endeks igindeki agirlifi, dénem baginda endeksin
agirliklandirma temasi olan esit Risk Katkisi anlayigina uygun olarak, madde 6.2’de
agiklandig gekilde belirlenir.

Endeks Dénemi bagi igin belirlenen bu agirliklar, Endeks Donemi iginde sadece
fiyatlardaki hareketlere gore degisir. Fiyat diginda, sirketin sermayesi ve Fiili
Dolagimdaki Pay Orani’m etkileyen, sermaye artirimi/azaltimi, temettii ddemesi,
birlesme/béliinme v.b. 6zsermaye halleri nedeniyle paym endeks igindeki agirlig
degismez.

Payin Agirhk Katsayisina miidahale edilerek, ilgili ézsermaye hali ve/veya Fiili
Dolagimdaki Pay Oram degisikliginin baslangic tarihinden 6nceki son seans kapanis:
itibartyla agirhgmin sabit kalmasi saglanir. Boylece agirhiklarn, endeksin
agirliklandirma temasindan bagka bir nedenle (6rnegin piyasa degerindeki
artig/azalig) degismesi onlenmis olur.

4. HESAPLAMA YONTEMI

4.1.

4.2.

Endeksin hesaplanmasinda kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

Endeks, madde 5’te belirtilen endeks agirliklandirma temasina (esit Risk Katkisi)
uygun olarak agagidaki formiil kullanilarak hesaplanir.
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E (Fit / D) * Njp = Hie » Ky

E, = \
By

E{ = Endeksint zamandaki degeri

n = Endekse dahil ofan pay (suket) says1

Fit = "“i"ncipaym t zamandaki fiyat
Nit = “I"ne payin t zamandaki toplam sayist

Hit = *i” nei payin t zamandaki éndeks hesaplamasinda kullanlap fijli dolasgmda bulunan kssmunin

toplam pay sayisina orani
Kitf = i nci payin t zamandaki Afnrhk katsayist
D = Endeksm Diviz Kurunun t zamandaki degeri

Bt = Endeksintzamandaki bolen degeri

5. ENDEKS VE BASLANGIC BILGILERI

Ziraat Porifoy Risk Esit Banka Dis1 20 Getiri Endeksi, BIST 30 Endeksinde yer alan,
Ortalama FDP PI)'si yilksek, banka olinayan 20 sirket payindan olusur.

Kapsamdaki paylarin Endeks Dénemi basindaki agirhiklary, Risk Katkisint esitleyecek
gekilde, madde: 6,2 uyannca belirlenir.

Endeks, 01/04/2020 tarihinden itibaren giin sonu verilerden, 22/06/2020 tarihinden itibaren
ise eganli verilerden hesaplanmaya baglamistir. Endeksin 01/04/2020 tarihindeki baglangig
degeri, BIST 30 Endeksinin TL olarak hesaplanan Getiri versiyonunun 31/03/2020 tarihli
kapamis degeri olan 179.621,58"dir.

6. DONEMSEL DEGISIKLIKLER

6.1. Endeks Dénemi baginda Endeksin kapsaminda yer alacak paylarin belirlenmesi

a) {lgili Endeks Donemi'nde BIST 30 Endeksinde yer alacag ilan. edilen banka.
olmayan sirket paylan belitlenir.
b) llgili donem igin belirlenen banka olmayan girket paylart, Ortalama FDP

PD’lerine gore bityiikten kiigiige dogru swalamyr. ilk 20 pay endekse almur, takip
eden 3 pay vedek olarak belirlenir.

«©) Kriterlexi saflayan yeterli sayida (endeks kapsaminda 20 ve yedek 3 olmak lizere
toplam 23) pay yoksa kriterleri saglayanlarn tiimii endekse vefveya yedek listeye
alintr. Eksik kalan kisim ilgili dénem BIST 30 Endeksi icin yedek olarak
belirlenen gitketlerin paylan arasindan 6.1.b maddesine uygun olarak tamamlanar,

6.2:. Endeks Donemi basinda Endeksin kapsaminda yer alacak paylarin
agirhklarimn belirlenmesi

a) Ilg:lil Endeks Déneminde endekste yer alacak paylarn Degerleme Dénemi igin
Diizeltilmis Fiyatlar kullanilarak ghintitk getirileri hesaplanir.
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Endeks kapsaminda yer alan ve Degerleme D3neminin timil igin glintiik fiyat
verisi bulunmayan paylarin eksik giinlerinin getirileri, Endeks kapsamndaki diger
paylann ilgili giine ait getirilerinin medyam aliamak suretiyle tamamlanur.

b) Hesaplanan giinliik getirilere iligkin kovaryans matrisi (20x20) olugturulur,
Kovaryans matrisi efideks kaprasindaki paylarn her birinin birlikte: he kadar
degistiklerini ifade eden bir matristir. Kovaryans matrisi bir Excel eklentisi olan
Veri Analizi Xiti aracibiyla olugturulabilecei gibi; endeks kapmasinda yer alan
tiim paylar igin her gdzlemin kendi ortalama getirisinden gikararak hesaplanacak
getiri sapmas: serilerinden . olugturulacak matrisin, kendi devrik matrisi ile
carpitomn gbzlem sayisma bolimil ile de olusturu_labl_h_r. Excel Solver
aracithfgiyla, kovaryans matrisinden yararlanarak tiim paylarin Risk Katkilarin
esitleyecek agirliklar tespit edilir.

7. DONEMSEL OLMAYAN DEGISIKLIKLER

7.1. Endeks kapsaminda yer alan ve Endeks Donemi icerisinde BIST 30 Endeksinder
gikartlan paylar, ¢ikis igleminin gergeklestifi glin gegerli olacak gekilde Endeksten
de gikartltr. Cikarilan paylarn yerlerine yedek paylar alimr.

7.2. Endeks yedek listesinde yer.alan ve Endeks Dox__len_n icerisinde BIST 30 Endeksinden
¢ikartlan veya endeks kompozisyonuna uygun olmayan bir pazara ahnan paylar,
Endeks yedek listesinden gikarilir.

8. ENDEKSLERDE DUZELTME YAPILMASINI GEREKTIREN DURUMLAR VE
DUZELTMENIN YAPILMA ZAMANLARI

Sirketlerin  bildirimlerine dayamilarak endekslerde dfizeltme yapilmass g'ereken
durumlarda, ilgili bildirimin s6z konusu faahyetm gergeklesme tarihinden bir dnceki ig
glinii en geg saat 16:30%a kadar (yarim glin ise en geg saat 12:00°a kadar) KAP’ta
yayimlanmts olmast gereklr Akst takdirde ilgili diizeltme, bildirimin KAP’ta yayimlandig
giinii takip eden ikinei is giinii gecerli olacak sekilde yapilr,

Bir sonraki ig giinii Ilglh haklart kullamlnug olarak iglem gérecek paylarm listesi, her gun
saat 16:30 (yatim giin ise saat 12:00) itibanyla kesinlegtirilerek KAP’ta “Hak Kullanimi”
konu baglhig ile ilan edilir,
8.1. Nakit temettii ddemesi
Diizeltme temettil §demeye baglama tarihinde, net temettii futar: dikkate alinarak,
ddenen temettiindin- ayni paya yatirildigt varsayimiyla madde 9.2.d’ye gire yapihit.
8.2. Riichan hakk kullandirilarak bedelli sermaye artirimi

a) Paym son kapamsg fiyati ve/veya temeitii ve ‘bedelsiz hakkn kullamlmis olarak
‘hesaplanan fiyat1 riighan hakk: kullandirma fiyatina egit veya daha yiksekse;

i. Diizeltme; riichan hakk: kullamni baglama tarihinde gegerli olacak sekilde
madde. 9.2.d’ye gore yapilir.
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ii. Ancak riichan hakki kullanir ve kalan paylarin Birincil Piyasa’da satigim
milteakip, sermayenin &ngdrillen tutara  yiikseltilememesi halinde
satifamayan paylara iligkin iptal bildiriminin KAP*ta yay1mland1g1 giinii takip
eden dérdiincii is giinii gegerli olacak sekilde madde 9.2.c’ye gire tekrar
diizeltme yapilr,

b) Paym son kapams fiyat ve/veya temettii ve bedelsiz hakla kullamlmis olarak
liesaplanan fiyats rlighan hakki kullandirma fiyatimin altindaysa

Bedelli artirm tutanna iliskin diizeltme, riighan hakk: kullanimu ve kalan paylarm
Birincil Piyasa'da satigini milteakip sermaye artimm siirecinin tamamlandiginin
KAP’ta yayimlandig giinii takip eden dérdiincii is glintl gegerli olacak sekilde
madde 9.2.c’ye gore yapilir.

8.3. Riighan hakl kullandirilmayarak bedelli sermaye artriminda diizeltme;

a) Artirilan sermayeyi temsil eden paylarn tahsisli olarak satilmasi halinde, satis
igleminin bitis tarihini takip eden ig giinii gegerli olacak sekilde,

b) Artirlan sermayeyi temsil eden paylarin halka arz edilmesi halinde ise, satig
isleminin bty tarihini takip eden dérdiincii is giinii gecerli olacak sekilde

madde 9.2.c’ye gbre yapilir.

8.4. Fiili Dolagimdaki Pay Oraninin degigmesi

MKK tarafindan haftamin son ig giinil igin ilan edilen fiili dolasimdaki pay
oranlarmdaki deglslmler takip edilerek, sermaye attirmiu siireci nedeniyle meydana
gelenler diginda diger nedenlerle olugan degigimlerin biiyiikhigiine bakilir.

Fiili Dolagimdaki Pay Orant;

- %50 ve daha Kkiigiikse ve oratida 5 puan veya daha fazla bir degisim varsa,

- %50 den daha bilyiikse ve oranda 10 puan veya daha fazla bir degisim varsa
diizeltme, taklp eden haftanmn figlinicii is giinii gegerli olacak sekilde madde 9.2.¢ ‘ye
gore yapilir. Iki'veya daha az iy giiniinden oliisani haftalar igin Fiili Dolagimdaki Pay
Oram1 degisikligi yapilmaz. 8.11 ve 8.12 ‘maddelerine gore pay say1smn;

deglstmlmem durumunda Fiili Dolaslmdakl Pay Orani da MKX tarafindan agiklanan
son veri dikkate ahinarak degistirilir.

Ortaklann sahip oldugu paylarin, halka arz edilmesi halinde satig isleminin bitig
tarihini takip. eden dérdiincii i§ giinii gegcerli olacak sekilde Fiili Dolagimdaki Pay
Orani degisikligi madde 9.2.c’ye gbre yapilir.
Gerekli goriilmesi halinde Borsa Istanbul Genel Miidiirliik karan ile Fiili
Dolagtmdaki Pay QOranlannda degisiklik yapilabilir,

8.5. Sirketin kendi paylarim: satin alarak iptal etmek suretiyle sermaye azaltimm
yapmasi

Diizeltme, sermaye azaltuiimm baglama tarihinde gegerli olacak gekilde madde.
9.2.¢ye gore yapilir.
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8.6. Endeks kapsamindaki iki veya daha fazla girkeétin birlegmesi

Birlesme nedeniyle kapanan endeks kapsammdaki payin/paylann yerine yedek
pay/paylar alir. Diizeltme, bitlesme nedeniyle ihrag edilen kaydi paylarn dagitim

tarthinde gegerli olacak sekilde madde 9.2.a°ya gore yapilr.

8.7. Endeks kapsamindaki bir sirketin, endeks kapsammnda olmayan bir veya daha

fazla girketi devir almasi

Diizeltme; birlesme nedeniyle ihrag edilen kaydi paylanin dagitim tarihinde gegerli

olacak gekilde madde 9.2.c’ye gore yapilir.

8.8. Endeks kapsamindaki bir sirketin, endeks kapsaminda olmayan bir yirkete

devir olmasi ve devir alan sirketin paylarimn endeks kapsam‘ma almmas

Devir alan sirket banka degilse ve BIST 30 Endeksi kapsamina alimirsa Endeks

kapsamima dahil edilir.

Bu durumda diizeltme, birlesme nedeniyle ihrag edilen kaydi paylann dagitim

tarthinde gegerli olacak sekilde madde 9.2.b’ye gére yapilwr.

8.9. Endeks kapsammndaki bir sirketin, endeks kapsaminda olmayan bir sirkete
devir olmas1 ve devir alan sirketin paylarimn endeks kapsamna almmamast

Devir alan girket BIST 30 Endeksi kapsamna alinmazsa, Endeks Kapsamina da dahil

edilmez.

Bu durumda, bitlesme nedeniyle kapanan endeks kapsammdaki paym/paylarin
yerine yedek pay/paylar alnir. Diizeltme, birlesme nedemyle lhrag: edilen kaydi

paylann dafitim tarihinde geg:erh olacak sekilde madde 9.2.2 "ya gore yapilir,

8.10, Sirketin béliinmesi

Béliinme sonrast girketlerden, BIST 30 Endeksinde kalan girket banka depilse
Endekste kalir, digerleri endeksten ¢ikarilir. Endekste kalan sirket banka ise Endeks

_yedek listésinden siradaki pay Endekse almur.

Bu durumda- diizeltme, béliinmie nedeniyle Ih'ra_(; edilen kaydi paylann dafitim

tarihinde gegerli olacek gekilde madde 9.2.d°ye gére yapilir.

8.11. Halka arzlarda satiya hazir bekletilen paylarn satis1

Diizeltme, satiga iliskin KAP’ta yaymilanan bildirim dikkate almarak, satism
yapildig1 ayr takip eden aym dérdiingii is giinil gegerli olacak sekilde madde 9.2.¢°ye

gbre yapilir.

8.12. Birden fazla payr ayr1 siralarda islem goren sirketlerde iglem goren paylarm

sayisim degistiren pay déniigimii

Diizeltme, pay déntigtimiiniin yapildigina iliskin agiklamanin KAP’ta yayimlandigi

giinil takip eden i5 giinG gegerli olacak sekilde- madde 9.2.¢”ye gire yapilir.
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9. ENDEKSLERDE DUZELTME YONTEMI

9.1.

9.2.

Endeks Dionemi Basinda Diizeltme

Endeks Dénemi baginda endekste yer alacak paylarin endeks igindeki aguliklart
madde 6’te agiklandig: gekilde (risk katkisint- egitleyecek sekilde) belirlenir. Endeks
kapsaminda. yer alacak paylarin belirlenen bu agirliklara ulagmasi igin ihtiyag
duyulan Agirltk Katsayilar ise Endeks Dénemi bagindan énceki son islem giing

‘hesaplamir.  Agithgr simrlama -oranindan buyuk olan paylar varsa, aguliklarl

‘smirlama oranina gekilerek Endeks Dénemi bagi igin nihai agirliklar belirlenmis olur,
Endeks Déneminin ilk iglem giinii gegerli ézsermaye hali iglemleri, Fiili Dolagimdaki
Pay Oram degigiklikleri ve kapsam degigiklikleri gibi tiim endeks iglemleri
yapildiktan sonra her bir pay icin belirlenmis olan nihai agwhiklan verecek Agulik
Katsayilari hesaplarir.

Son olarak agagidaki formiil ile. endeks igin yeni bolen degeri hesaplamr.

APD
Bii= ( 1+ — ) * By
PD¢
Be1 = t+] giiniinde kullanlacak diizeltilmis bolen deger
APD = [Endeks Donemi baginda paylarm FDP Agarlik Katsayih PD’sinde meydana gelen toplam
degisiklik
D, = U _ Eini gndek’s kapsamindaki paylarm FDP AZulik Katsayil PD’si
By = “t”glini bblen degeri

Endeks Dénemi I¢inde Diizeltme

) Bndeks Dénemi Iginde, Endeks Kapsarmdaki Sitket Sayismun Herhangi Bir
Nedenle Azalmasina Bagh Olarak Endekse Yeni Pay/Paylar Ahndigimda
Diizeltme

Endeks kapsanundaki degisikligin gergek1e$t1g1 ilk islem giinii i¢in gegerli
dzsermaye hali iglethleri ve Fiili Dolagimdaki Pay Oram degisiklikleri gibi tiim
endeks iglemleri de yapildiktan sonra, en son seans kapanist itibariyla Endeksin
Toplam FDP Aglik Katsayili PD’si belirlenit. Endeksin FDP Agirlik Katsayils
PD, aym kalacak sekilde, endeksten ¢ikan paym yerine:alinan paym “FDP Agurlik
Katsayili PD” bulunur. Endekse alman yeni payin Agulik Katsayis: asagidaki
sekilde hesaplanir,

Endeksteki tiim paylarn afirliklanin yeniden belirlendigi durumlar harig endeksin
bolen degerinde degisiklik yapilmaz.

FDP Agrlik Katsayili PD;
Ke1 =
N1 * Hewp # Fea
Ft = Paymt giiniindeki fiyat
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Ni Payn t giiniindeki toplam saysi

Hi = Paymt giiniienideks hesaplamasinda kullandan fiili dolesimda bulunan kisinmmn toplaim
pay sayisina oram

Paym t giiniindeld Afirlik Katsayis:

K¢

Birden gok sayida payin es anli olarak endeks kapsamindan gikmasi ve yetlerine
endekse esanlt olarak birden gok. sayida yeni pay alinmasi durumuinds, esanli
olarak-¢ikan paylarln “Endeks Poftféyiindeki Degerleri” belirlenir. Belirlenen by
deger, endekse giren girket sayisina esit olarak dagitilarak endekse giren yeni her-
bir payin “Endeks Portfoyiindeki Degeri”nin egit olmast $aglanir, Esanl olarak
endekse ahman yeni paylarin Agirlik Katsayilar yukandaki sekilde hesaplanir.

b) Endeks Donemi Iginde, Endeks Kapsarunda Olmayan bir Payin endeks
kapsamindaki bir Pay1 devir alarak endekse girmesi durumunda Diizeltme
Endekste yer alan ve devir olan su‘ketm birlesme dncesi “Endeks Portfoylindeki
Pay Sayist” ve birlesmeye iligkin “pay degigim oranr” dikkate almarak birlesme-
sonrast i¢in “Devir Alan Sirketin Endeks Portfdyiindeki Pay Sayis1” bulunur ve
sirketin birlesme sonras1 “Fiili Dolagimdaki Pay- Sayisi”na béliinerek devir alan
sirket igin agafhdaki sekilde yeni bir “Agunlik Katsayis1” hesaplanir.

Endeksin bolen degerinde degisiklik yapilmaz.
Endeks Portfoyiindeki Pay Sayist; » Pay Degisim Orant

Kui =
Nirr * Hy
New| = Devir Alan Sicketin t+1 giintindeki toplam-pay sayist
H+1 = Devir Alan irketin t+1 giinii endeks hesaplamasinda kullanilan fiili dolagimda
bulunan kastiumi toplam pay sayisina oram
Ki+3 = Devir Alan Sirketin t+1 giinlindeki Agirlik Katsayist

Endeks Portfyiindeki Pay Sayisiy= N * Hi + K¢

Nt = Devir Olan Sirketin t glinlindeki toplam pay sayis1

Ht = Devit Olan Sirketin t giinii endeks hesaplamasinda kullanilan fiili dolastimda bulunan
kismimn toplam pay sayisisa oram '

K¢ ‘Devir Olan Sirketin t giiniindeld Agulik Katsaynst

¢) Endeks Donemi Iginde, Payin Fiyatnda Degisiklige Yol Agmayan Ozsermaye
Halleri ve FDPO Degisikliklerinde Diizeltme

Sirketin diizeltme Sncesi “Endeks Portfoylindeki Pay Sayisy” sabit tutulur ve
diizeltme sonsast “Fiili Dolagindaki Pay Sayisi”na boliinetek sirket igin asagidaki
sekilde yeni bir “Agurlik Katsayis:” hesaplamr.

Endeksin bolen degerinde degisiklik yapilmaz,

Endeks Portfyiindeki Pay Sayisi
Kirp =
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Ni+1 * He

Nt = Sirketin t giiniindeki toplam pay sayisi

Ht = Sirketin t giinii endeks hesaplamasinda kullamlan fiili dolasimda bulunan kismimun
toplam pay sayisina orani
K¢ = Sirketin t giiniindeki Agirhk Katsayisi

d) Endeks Donemi Iginde, Paym Fiyatinda Degisiklige Yol Agan Ozsermaye
Hallerinde Diizeltme

Endeks kapsamindaki payin fiyatinda degisiklige yol agan 6zsermaye hallerinde;
diizeltme, Agirlik Katsayis1 degistirilerek agagidaki sekilde yapilir.

Endeksin bolen degerinde degisiklik yapilmaz.

FDP Agirlik Katsayili PDy N¢ = Hy % F * Ky
Kerl = =
FDP PD[+1 Nl'l'l % Ht+1 * Ft+1
Ft = Paymnt ginindeki fiyati
Ni = Paymt giiniindeki toplam sayis
Ht = Paym t giinii endeks hesaplamasinda kullamlan fiili dolagimda bulunan kisminin toplam
pay sayisina oram
Kt = Paymt giiniindeld Agirlik Katsayisi

9.3. Islem gbren sirketlerin sermaye artirimu ve/veya temettii ddemelerinin Tiirk
Lirasindan farkli bir para birimi cinsinden gergeklestirilmesi halinde, endekslerin
siirekliliginin saglanmasi iglemlerinde, ilgili islemin baslangi¢ tarihinden bir 6nceki
i§ gliniine ait Doviz Kuru kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilen tutarlar kullanihir.

9.4. Hesaplanmis endeks degerlerinde geriye doniik diizeltme

Es anli hesaplanarak ilan edilmis olan endeks degerlerinde geriye déniik diizeltme
yapilmaz. Giin sonunda hesaplanarak ilan edilmis olan endeks degerlerinde geriye
déniik diizeltme ise ancak Borsa Istanbul Genel Miidiirliik karar: ile yapilabilir.

Borsa Istanbul A.S. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Isim : Korkmaz ERCUN Isim  :Kenan TURAN G. Yaman AKGUN
Genel Midiir Yardumewn i

Unvan : Unvan : G. Miigs G. Miidiir Yrd.
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